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Nota integrativa al bilancio al 31/12/2013

Signori Soci,
il bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembrel20evidenzia un utile di euro
30.235.444.

La vostra societa opera nel settore dei servizigevwlo tutte le attivita inerenti il
ciclo integrato dell'acqua cosi come previsto erdgiamente dalla Legge 36/94 (cd
Legge Galli), come ripreso dal Decreto Legislativol52 del 3 aprile 2006 (cd
Decreto Ambientale), sia in proprio che per congozit e ogni altra attivita
complementare, sussidiaria e/o affine ad esse.

Gestisce anche il trasporto, il trattamento, lo lsmanto delle acque di rifiuto
urbane ed industriali e il loro eventuale riutithiz2e reti fognarie e gli impianti di
depurazione delle acque reflue.

Offre studi, ricerche, consulenze, analisi di laborio, assistenza tecnica e
finanziaria, a soggetti pubblici e privati.

Per quanto riguarda la natura dell'attivita delfirasa, i fatti di rilievo avvenuti
dopo la chiusura dell’esercizio e i rapporti corprese controllate e collegate, si
rimanda al contenuto della Relazione sulla Gestione

Eventuale appartenenza a un Gruppo

La vostra societa ha esercitato fino al 18/10/20B3direzione e il coordinamento
sulla seguente societa:

* PubliUtenti s.r.l. in liguidazione: partita IVA 05345870488 con sede in
Firenze, via Niccold da Uzzano, 4; capitale socie 100.000;
In data 19/10/2013 la Societa PubliUtenti in licaatbne ha cessato la
propria attivita.

La vostra societa, inoltre, detiene una partecgrazirilevante in Ingegnerie
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Toscane srl, societa nata a seguito della fusiomePubliacqua Ingegneria srl,
controllata al 100% da Publiacqua spa, e Acquegmngea srl. | soci della nuova
societa sono riportati, con le rispettive quotepdrtecipazione, nella tabella che

segue.:
Societa Valore nominale %
Acque S.p.A. 48.168,00 48,168%
Publiacqua S.p.A. 48.168,00 48,168%
Acquedotto del Fiora S.p.A. 2.564,00 2,564%
ACEA 1.000,00 1,000%
GEAL 1.000,00 1,000%
Totale 100.000,00 100%
La compagine azionaria della Societa e la seguente
Socio Capitale sociale %
Acgue Blu Fiorentine Spa 60.112.024 | 40,000%
Consiag Spa 37.477.828 | 24,939%
Comune di Firenze 32.558.186| 21,665%
Comune di Pistoia 5.935.656 3,950%
Comune di Pontassieve 1.570.461 1,045%
Comune di San Giovanni Valdarno 1.299.948 0,865%
Comune di Figline Valdarno 1.241.713 0,826%
Comune di Reggello 1.058.512 0,704%
Comune di Terranuova Bracciolini 826.875 0,550%
Comune di Serravalle Pistoiese 677.859 0,451%
Publiservizi Spa 650.160 0,433%
Comune di Cavriglia 570.634 0,380%
Comune di Pelago 551.578 0,367%
Comune di Rignano sull'Arno 543.529 0,362%
Comune di Vicchio 534.726 0,356%
Comune di Rufina 497.068 0,331%
Comune di Incisa Valdarno 425.772 0,283%
Comune di Pian di Sco 401.783 0,267%
Comune di Loro Ciuffenna 379.915 0,253%
Comune di Dicomano 362.985 0,242%
Comune di Castelfranco di Sopra 206.813 0,138%
Comune di Londa 122.235 0,081%
Comune di Campi Bisenzio 91.373 0,061%
Comune di San Godenzo 88.752 0,059%
Comune di Montevarchi, Agliana, Montale, Quotasacio | quota %
Sambuca Pistoiese, Barberino di Mugello,
Borgo San Lorenzo, Calenzano, Cantagallo,
Carm.lgnano., Lastra a Signa, Montemurlo,. 91.069] 0,061% 2 003.514 1,333%
Poggio a Caiano, Prato, Quarrata, San Piero a
Sieve, Scandicci, Scarperia, Sesto Fiorentino,
Signa, Vaglia, Vaiano, Vemio
Comune di Bagno a Ripoli, Barberino Val dElsa,
Greve in Chianti, Impruneta, S.Casciano Val dif 15.026 | 0,010% 90.156 0,060%
Pesa, Tavarnelle Val di Pesa
Totale 150.280.057 100%
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A decorrere dal 1 gennaio 2014, conseguentememefatendum consultivo del 6
e 7 ottobre 2013 e come previsto dalla Legge Redpo67 del 22.11.2013, i
Comuni di Incisa Valdarno e Figline Valdarno, CHst@co di Sopra e Pian di Sco,
Scarperia e San Piero a Sieve, hanno dato luogdoadl fusione.

Fatti di rilievo connessi al Bilancio d'esercizio

Evoluzione del contesto normativo

Nel corso del 2012 sono giunti a conclusione i pssc di riforma del servizio

idrico integrato avviati sia a livello regionaleechazionale negli anni precedenti.

La nomina degli Organi e del Direttore dell’ Aut@rildrica Toscana, avvenuta nella

seconda meta dell'anno, ha permesso di superdesdacommissariale che, dal 1

gennaio 2012, aveva garantito l'operato della atedsitorita nel periodo

immediatamente successivo alla soppressione deltegenti Autorita di Ambito.

Il servizio idrico toscano € quindi organizzatouatmente in un unico ambito

territoriale, suddiviso in sei conferenze terriadiri

A livello nazionale, I'Autorita per I'Energia Eleita e il Gas (AEEG) ha acquisito

le funzioni di regolazione e controllo dei servimrici, conferite dalla legge

214/2011. Con delibera 74/2012/R/idr I'Autoritatrel ad esprimere le proprie

considerazioni sul quadro legislativo relativo altgre idrico, ha stabilito, fra

I'altro, di:

1) avviare un procedimento per I'adozione di provveshintariffari;

2) dare mandato ai propri uffici di ricostruire un qua sistemico e completo del
settore idrico acquisendo dati ed informazioni gaggetti che operano nel
settore.

Tra gli atti regolatori emanati nel 2012, ricord@anper la sua rilevanza ai fini del

bilancio di esercizio 2013, la delibera 585/2018 taquale I'Autorita ha fissato il

Metodo Tariffario Transitorio per le annualita 202@13. La metodologia tariffaria

proposta anticipa gli indirizzi generali del Metodariffario Definitivo, la cui

entrata a regime era prevista, in un primo tempo,ilR2014. Il metodo definisce i

criteri per la quantificazione delle tariffe e peele che, nella fase transitoria, venga

mantenuta ['articolazione della tariffa preesistenton [l'applicazione di un
moltiplicatore che permetta il raggiungimento dirigavo riconosciuto.

La nuova metodologia tariffaria ha I'obiettivo direciliare gli esiti referendari con

la normativa europea e nazionale nel rispetto eguenti principi generali, la cui

validita — nella regolazione dei servizi idrici stata confermata dalla stessa Corte

Costituzionale: 1) recupero integrale dei costip8ylebitare i costi del servizio ai

soggetti che li determinano, con particolare nfemnto ai costi ambientali (chi

inquina paga). Inoltre I'Autorita pone la tutelalldeutenze economicamente
disagiate quale obbiettivo primario della regolaeioTra i principi fondamentali
del metodo si ricorda:

= full cost recoverya seguito dell'abolizione della voce di remuneyag del
capitale prevista nel metodo di cui al DM 1/8/96diddetto MTN), la nuova
metodologia prevede il riconoscimento del “costdladeisorsa finanziaria”
attraverso riferimenti standard (oneri finanziafiseali);

» riconoscimento di una quota a compensazione déldagircolante netto;

= garanzia dei ricavi, per conguagliare la diversia flussi finanziari assicurati
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dalle tariffe applicate agli utenti finali e i ridanecessari per far fronte alla
copertura dei costi previsti nei Piani d’ambito;

= riconoscimento degli investimenti ex post - lagalagprio di 2 anni - in luogo
della regolazione ex ante del MTN;

= previsione di una componente tariffaria di anticipae dei costi per |l
finanziamento di nuovi investimenti (FNI);

= riconoscimento dei costi operativi adeguati comflédzione reale al posto
dell'inflazione programmata; i costi degli invesénti sono aggiornati sulla
base di un deflatore definito, dalla stessa AEE@&mme sulla base
dell'inflazione reale;

= riconoscimento a pié di lista dei costi non effitehili, come ad esempio le
imposte locali (IMU, TOSAP, COSAP, TARSU/TIA/ITARES) canoni di
attingimento e derivazione, i contributi a consaizibonifica, l'indennita di
ristoro, I'energia elettrica, servizi all’ingrosso;

= definizione di nuove vite regolatorie con I'elimmane dellammortamento
finanziario sulle manutenzioni straordinarie suilgnerzi

= revisione delle attivita facenti parte il servizdyico e quelle che sono incluse
nelle altre attivita idriche;

= unbundling pur non essendo ancora prevista la separaziomealske,
l'Autorita ha gia evidenziato come la stessa riettita le sue priorita,
comunicando la volonta di avviare un processo disatiazione con tutti i
soggetti interessati.

Come detto la delibera definisce i meccanismi dtata della tariffa per gli anni
2012 e 2013, eliminando la componente relativa @aunerazione del capitale
investito oggetto del referendum abrogativo degm2011. Per il periodo che va
dal luglio-dicembre 2011 I'AEEG ha chiesto un perat Consiglio di Stato, in
attesa del quale ha sospeso tutte le partite @m®gredei gestori (conguagli e
penalitd), compresa I'eventuale restituzione dedfaunerazione del capitale per il
post-referendum. Il Consiglio di Stato si € espmredefinendo la necessita di
procedere alla restituzione della quota tariffanerente la remunerazione versata
dai cittadini nei mesi del 2011 successivi al refelum. A seguito del parere,
'AEEG ha avviato una procedura per definire le aildd di restituzione conclusa
con la delibera del 25 giugno 2013, n. 273, comuale sono state stabilite le
modalita di restituzione. A tale delibera ha faseguito il decreto del Direttore
Generale dell’Autorita Idrica Toscana n. 111 deldt®bre 2013 che ha definito
'importo complessivo da restituire all’'utenza (ew8.368.356), pari a euro 5,36 ad
unita abitativa. L’AIT ha previsto che il rimbor$osse fisso per tutte le utenze ed
esteso a tutte le tipologie di utenza, ancoraati@on l'avvio del primo ciclo di
fatturazione del 2014 la societa ha iniziato lainesone agli utenti delle somme
stabilite da Autorita idrica Toscana e confermata AEEG, inerenti la
remunerazione del capitale incassata nel seconoestee 2011. Essendo stati
definiti gli importi, le modalita e i tempi di regizione delle somme suddette, la
societa ha provveduto a riclassificare il fondahigscritto nel precedente esercizio
tra le note di credito all'interno dei crediti corarniali.

Avverso la delibera 585/2012 Publiacqua ha propdstwrso, impugnando anche
gli atti successivi e integrativi emanati dalla ssee Autorita (delibera
73/2013/R/IDR del 21 febbraio 2013, delibera 88BBIIDR del 28 febbraio
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2013, delibera 273/2013/R/IDR del 25 giugno 201dibéra 459/2013/R/IDR del
17 ottobre 2013 e delibera 518/2013/R/IDR del 1dendbre 2013), come motivi
aggiunti.

| principali motivi di ricorso riguardano:

o0 incidenza retroattiva e pregiudizievole dell'art. d&ella delibera sulla
Convenzione di Affidamento stipulata tra Publiac@pa e AATO. Incidenza
negativa del principio ddlll cost recoverymodifica in pejus dell’equilibrio
economico finanziario della gestione);

o lesione del principio del legittimo affidamento Blubliacqua sulla persistenza
delle condizioni tariffarie per 'anno 2012, trateldall’art. 5 della delibera —
mancanza normativa transitoria;

o illegittimita del potere dellAEEG di incidere exnt con proprie decisioni
sulla Convenzione di affidamento ai sensi deligyée481/95;

o illegittimita della decadenza delle norme della Gmrzione di affidamento in
contrasto con quanto statuito nella delibera d&1E&;

0 Art. 7 della delibera: introduzione FONI - contagon il principio delfull
cost recovery

0 Art. 38 della delibera: inserimento dei costi dgj&stione e manutenzione delle
caditoie nella tariffa Sll — carenza della speaeifael perimetro di intervento e
della differenza tra manutenzione ordinaria e stliaaria — lllegittimita
dell'inserimento in tariffa del costo della gestodelle caditoie;

0 Art. 8 della delibera: valore lordo immobilizzazion illegittimita della
determinazione del valore lordo della immobilizzaw)

o Art. 28 della delibera: costi non efficientabilicarenza nella determinazione
dei principi secondo i quali vengono determina&ibsti non efficientabili;

0 Art. 45 e 46 allegato delle delibera: mancata sievie del rimborso degli
oneri aggiuntivi che derivino dall'incremento degfieri dei mutui;

0 Art. 45 allegato della delibera: illegittimita dehlcolo del conguaglio tra
assunzione costi e rimborso in tariffa rivalutagzando il tasso di inflazione
degli ultimi due anni;

o Art. 29 allegato della delibera: errore materialellan determinazione
dellISTAT,;

o0 Art. 11 allegato della delibera: illegittimita deldeterminazione dei criteri di
calcolo del capitale circolante netto;

o Art. 32 allegato delibera: illegittimita dei critatdi calcolo dei costi operativi
efficientabili;

0 Art. 13 allegato della delibera: contrasto dellscghlina prevista dall’art. della
delibera con quanto statuito dal codice civile iatenia di beni demaniali
(infrastrutture di proprieta dei comuni);

o Art. 32 allegato della delibera: mancata previsitiaei costi efficientabili dei
costi esogeni (perdite su crediti).

L'udienza di trattazione di merito si & tenutaOl f2bbraio 2014, ma la decisione
nel merito e il dispositivo, al momento dell’'appaaione del presente bilancio, non
sSono ancora stati resi pubbilici.

Sempre il 28 dicembre 2012, 'AEEG ha pubblicatee duteriori delibere, la
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586/2012 e la 587/2012. La prima definisce i coatieminimi di informazione da
inserire in bolletta per garantire una maggioreeltutdell’'utente, agevolare la
comunicazione, ridurre i reclami relativi a carenzformative e permettere una
maggiore consapevolezza tra gli utenti del servezmgato, dei suoi costi e della
sua qualita complessiva. Con la seconda I'Aut@waéa la procedura per verificare
I'adempimento a quanto previsto dal DM 30/2009Mpg#ilistero dell’ Ambiente.

Per quanto attiene il bilancio 2013, e da ricordahe la delibera 585/2013
stabilisce “la costituzione di un fondo presso #stpre, destinato ai nuovi
investimenti (di seguito “FONI”), all’interno deicavi riconosciuti al gestore.
Secondo quanto previsto dal Titolo 10 dell’Allegétalla Delibera, la quota FoNI
rimane nella disponibilita del gestore del SlI goladi, in ciascun anno 2012 e 2013
alla somma delle seguenti componenti:

1. la componente riscossa a titolo di ammortamento cauitributi a fondo
perduto, come specificato all’art. 39 All. A detlalibera (inclusa nei CAPEX);

2. la componente riscossa per il finanziamento deivhuavestimenti (FNI),
come specificato all’art. 40 All. A della delibera;

3. la componente riscossa a titolo di eccedenza dstocper l'uso delle
infrastrutture degli Enti localiXCUIT ), come specificato all’art. 41 All. A della
delibera.

L’art. 42 dell’Allegato A alla Delibera sanciscelbibligo di destinazione del FoNI
prevedendo cheE’ fatto obbligo al gestore del Sll di destinarekesivamente alla
realizzazione dei nuovi investimenti nel territoservito, od al finanziamento di
agevolazioni tariffarie a carattere sociale, unaotg del vincolo riconosciuto ai
ricavi, destinata al FONI

Stante la natura giuridica di “corrispettivo” dedi¥, e quindi di “componente della
tariffa del SlI”, supportata da apposito parerealegla Societa ha ritenuto corretto
considerare a tutti gli effetti tale porzione diavi conseguiti dal Gestore
nell'esercizio a titolo di corrispettivo per le foture idriche eseguite. Pertanto, in
base al principio di competenza dei costi e dawviidi cui all'art. 2433 bis, n. 3 del
Codice Civile e del Principio contabile OIC 11,tats ritenuto che lo stesso debba
essere considerato quale ricavo realizzato di ctenpa dell’esercizio in cui le
forniture idriche sono state eseguite.

Con atto del 18 ottobre 2013 I'AIT, in rispostaeafiostre note del 8 agosto e 9
ottobre 2013, relative all'avvenuto adempimentd’adebligo di destinazione del
FoNI per 'anno 2012, ha chiarito che, in applice® di quanto previsto dall’art.
42 dell’Allegato A alla Delibera 585 del 28 dicerabr2012 dellAEEG,
l'individuazione degli investimenti prioritari, tragli investimenti attinenti al
Servizio Idrico Integrato, € competenza del gestoighe, pertanto, la lista degli
investimenti prioritari individuati da quest’ultim@ sostituibile con il totale
investimenti ammissibili fino al completamento delevisione tariffaria. In tale
nota ha inoltre sottolineato che I'elevata capgedel’ammontare complessivo
degli investimenti realizzati nel 2012, rispettBimiporto del FONI destinato per lo
stesso anno agli investimenti, garantisce I'adereptm dell'obbligo di
destinazione del FoNI.

La societa, pur riscontrando che 'ammontare cosgive degli investimenti 2013
attinenti al Servizio Idrico Integrato e previsélPiano di Ambito, pari a 62,3 min
di euro, € ampiamente superiore alla componentd Bestinato per lo stesso anno
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agli investimenti pari a 37,7 min di euro, ritienecessario, a fronte di propria
comunicazione circa gli investimenti totali realtize tra questi di quelli prioritari,
ottenere dall’AIT una nota di tenore analogo a lguelttenuta per I'esercizio
precedente al fine di ritenere adempiuto, anche ipeRP013, I'obbligo di
destinazione, previsto dall’art. 42 dell'Allegatoafla Delibera 585/2012.

La discussione avviata a seguito dell’approvazideeMTT e le problematiche
connesse all'effettiva capacita dei gestori dieoste i piani di investimento hanno
indotto I'Autorita a rivedere alcune posizioni deletodo stesso. La delibera
643/2013, che stabilisce il metodo tariffario idriper le annualita 2014 e 2015,
introduce importanti novita finalizzate, nell’obtiieo della stessa Autorita, a
garantire le condizioni tese a favorire 'ammodeneato delle infrastrutture
idriche, assicurare e facilitare I'attuazione delisciplina regolatoria, superando le
difficolta di accesso al credito. In sintesi la efetina introduce, tra le altre, le
seguenti innovazioni:
» possibilita di utilizzare forme di ammortamento dinziario e/o
accelerato;
e sostituzione del meccanismo di gradualita previstel metodo
transitorio con un meccanismo di schemi regoladefiniti in base ai
seguenti elementi: 1) I'eventuale necessita diavargli obbiettivi o il
perimetro di attivita del gestore; 2) gli investimie necessari nel
periodo 2014/2017 rapportati al valore dei cegastiti;
* riconoscimento dei costi di morosita;
* individuazione dei criteri di quantificazione dellgre residuo.

La determina fissa inoltre le modalita di definizéodelle tariffe prevedendo un
sistema per ridurre il rischio regolatorio, ricooesdo al gestore, nel caso di
inadempienza da parte delle Autorita locali, laofec di presentare allAEEG

autonoma istanza per I'aggiornamento tariffario.

La possibilita di utilizzare 'ammortamento finaadb, eventualmente per tutte le
tipologie di investimento, era tra l'altro gia stasfruttata dall’Autorita Idrica
Toscana. Nella delibera assembleare n° 10 deltdBret2013 - con la quale I'AIT
ha approvato i Piani Economico Finanziari (PEF)tpée le conferenze territoriali
(ex ato) della Toscana - per alcuni gestori, tomali Publiacqua, il calcolo delle
tariffe e stato effettuato utilizzando 'ammortartefinanziario sulle Manutenzioni
Straordinarie su beni di terzi. Cio, nei proposiéll’Autorita Idrica, al fine di
consentire il raggiungimento dell’equilibrio econiem finanziario nei casi in cui
l'intensita degli investimenti da realizzare sigmarticolarmente alti e sia pertanto
necessario prevedere flussi di cassa piu accelatdthe di consentire il rimborso
dei finanziamenti entro la fine della concessione.

Oltre alla delibera succitata nel corso del 2013réseguito il percorso di
definizione del nuovo sistema regolatorio da pae#’ AEEG con I'emissione di
alcuni atti importanti.

Principali atti regolatori adottati dall’Autorita p er 'Energia Elettrica e il Gas nel
2013

Nota integrativa al bilancio al 31/12/2013 Pagina 58



PUBLIACQUA SPA

Consultazione

82/2013/R/com

Primi orientamenti in materia di obblighi di separazione contabile per gli esercenti i servizi idrici e in materia di revisione
e semplificazione delle disposizioni di separazione contabile di cui alla deliberazione 18 gennaio 2007, n. 11/07

85/2013/R/idr

Compensazioni della spesa sostenuta per la fornitura del servizio idrico dagli utenti domestici economicamente
disagiati - Bonus Sociale Idrico

97/2013/A

Linee guida per la misurazione degli oneri amministrativi associati agli obblighi informativi posti in capo ai soggetti
regolati dall'Autorita per I'Energia Elettrica ed il Gas

339/2013/R/idr

Fabbisogno di investimenti e individuazione degli strumenti di finanziamento per il raggiungimento degli obblighi di
qualita ambientale e della risorsa idrica - Primi aggiornamenti -

356/2013/R/idr

Consultazione pubblica in materia di regolazione tariffaria dei servizi idrici

550/2013/R/idr

Provvedimenti tariffari, in materia di servizi idrici, relativi al primo periodo regolatorio 2012-2015, per il riconoscimento
dei costi e la definizione di ulteriori misure a completamento della disciplina

Delibere

6/2013/R/com

Disposizioni in materia di agevolazioni tariffarie e rateizzazione dei pagamenti per le popolazioni colpite dagli eventi
sismici verificatesi nei giorni del 20 maggio 2012 e successivi

38/2013/R/idr

Avio di procedimento per la restituzione agli utenti finali della componente tariffaria del servizio idrico integrato relativa
alla remunerazione del capitale, abrogata in esito al referendum popolare del 12 e 13 giugno 2011, con riferimento al
periodo 21 luglio - 31 dicembre 2011 non aperto da metodo tariffario transitorio

73/2013/R/idr

Approvazione delle linee guida per la verifica dell'aggiornamento del Piano economico finanziario del Piano d'Ambito e
modifiche lla deliberazione dell'Autorita per I'Energia Elettrica e il Gas 585/2012/R/IDR

86/2013/R/idr

Disciplina del deposito cauzionale per il servizio idrico integrato

87/2013/R/idr

Awvio di procedimento per la definizione delle condizioni contrattuali obbligatorie inerenti la regolazione della morosita
degli utenti finali del servizio idrico integrato e disposizioni urgenti in materia di utenze non disalimentabili

88/2013/R/idr

Approvazione del metodo tariffario transitorio per le gestioni ex - CIPE (MTC) per la determinazione delle tariffe per gli
anni 2012-2013 — modifiche e integrazioni alla deliberazione 585/2012/R/IDR

96/2013/A

Semplificazione e razionalizzazione di obblighi di natura informativa per i soggetti regolati dall'Autorita e avvio di un
procedimento inerente I'adozione di linee guida per la misurazione degli oneri amministrativi

110/2013/R/idr

Awvio di procedimento per il riconoscimento del valore residuo degli investimenti alla scadenza delle concessioni e delle
conseguenti modifiche degli atti che regolano il servizio idrico

117/2013/R/idr

Awvio di procedimento per la definizione di meccanismi di riconoscimento, ai gestori del servizio idrico integrato, degli
oneri legati alla morosita e di contenimento del rischio credito

200/2013/R/idr

Nota integrativa al bilancio al 31/12/2013 Pagina 59




PUBLIACQUA SPA

Determinazione dell'aliquota del contributo per il funzionamento dell'‘Autorita per I'Energia Elettrica ed il Gas, dovuto per
I'anno 2013 dai soggetti operanti nei settori dell'energia elettrica, del gas e sei servizi idrici, e semplificazione delle
modalita di versamento e comunicazione all'Autorita dei dati relativi

273/2013/R/idr

Restituzione agli utenti della componente tariffaria del servizio idrico integrato relativa alla remunerazione del capitale,
abrogata in esito al referendum popolare del 12 e 13 giugno 2011, con riferimento al periodo 21 luglio - 31 dicembre
2011 non coperto dal metodo tariffario transitorio

319/2013/R/idr

Awvio di procedimento per la riforma dei criteri e dei metodi per la regolazione dei programmi di investimento nel settore
dei servizi idrici

412/2013/R/idr

Awvio di un procedimento per la predisposizione di una o piu convenzioni tipo per la regolazione dei rapporti tra Enti
affidatari e Gestori del Servizio Idrico Integrato

459/2013/R/idr

Integrazione del metodo tariffario transitorio dei servizi idrici nonché delle linee guida per I'aggiornamento del Piano
Economico Finanziario

518/2013/R/idr
Approvazione delle tariffe e dei correlati Piani Economici-Finanziari proposti dall'Autorita Idrica Toscana

529/2013/R/com

Modifiche e integrazioni urgenti alle disposizioni per le popolazioni colpite dagli eventi sismici verificatesi nei
giorni del 20 maggio 2012 e successivi nonché aggiornamento della componente Ul1

536/2013/E/idr

Awvio di una indagine conoscitiva in materia di attivita di misura nel servizio idrico integrato anche al fine di individuare
livelli minimi di efficienza e qualita

643/2013/R/Idr
Approvazione del metodo tariffario idrico e delle disposizioni di completamento

Tra le altre delibere emesse dall’Autorita e uiiheguesta sede ricordare:
1. la delibera 86/2013 che disciplina il deposito ¢anale per il servizio idrico
integrato. La delibera introduce modifiche impottarei criteri di definizione ed
applicazione del deposito cauzionale stesso rietjuanto oggi previsto nel
regolamento del servizio idrico integrato adottatsuo tempo dall'ex Ato 3
Medio; Valdarno. La disciplina prevista dal’AEE@ulta infatti meno tutelante
rispetto al rischio di mancato recupero del credito
2. la delibera 6/2013 e la delibera 52/2013 che prewedla prima, una nuova
componente tariffaria perequativa Ul da applicareservizi di acquedotto,
fognatura e depurazione per le agevolazioni taid#faconnessa agli eventi
calamitosi del’lEmilia e, la seconda, I'aggiornantemlella nuova componente
tariffaria.

Allo stesso tempo I'Autoritad ha avviato il procedinto per definire alcuni elementi
centrali della regolazione nel servizio idrico or&to quali: la Convenzione tipo, il
valore residuo degli investimenti non ammortizzatie condizioni contrattuali
obbligatorie inerenti la regolazione della morosiggli utenti finali.
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Per quanto attiene invece i documenti di consuitazi € sicuramente da ricordare
guello inerente l'unbundling a cui Publiacqua hatgm@pato producendo una
memoria specifica.

Il calcolo dei ricavi del Metodo Tariffario Transiio prevede l'individuazione del

Vincolo ai Ricavi Garantiti di ciascun anno (VRG3cendo le modalita della
formula che segue:

VRG?® = CAPEX® + OPEX* +FNI* + COZ. + CCi  + CO;,, + MTS +ACS

La tabella che segue mostra il valore determinap ip 2013 delle singole componenti sopra
evidenziate, secondo il Tool di calcolo predispatdtia stessa AEEG.

CALCOLO DEL VRG 2013

OPEX 67.285.843
COee 18.162.080
COus 3.896.532
Costi Operativi 89.344.455

CAPEX 46.529.881
MT, 19.515.509
COoattri 11.470.300
ACp 7.973.826
Costi Esogeni 38.959.636

FNI 34.005.125
VRG 208.839.096

Le singole componenti sono riferite a:

OPEX | Costi operativi del gestore

COcge Costi per I'acquisto di energia elettrica
COys Costi per I'acquisto di servizi all'ingrosso
CAPEX | Costi delle immobilizzazioni del gestore

MT, Costo per il rimborso dei mutui dei proprietargtiémpianti e delle ret
COai | Altre componenti di costo operativo*

AC, Altri rimborsi ai proprietari degli impianti e delreti

FNI Costo per il finanziamento anticipato degliéstimenti

*Le altre componenti di costo operativo sono: lesspdi funzionamento degli enti di ambito e dellAE, il saldo conguagli
e penalizzazioni approvate dall’Ente di Ambito, gffieri locali (canoni di derivazione, Tosap, TardWy, ecc.), gli oneri
per il Rimborso della depurazione ai sensi delfgeseza 335, al netto dei contributi in conto esoci

In data 10 maggio e 17 ottobre 2013 la Conferenemitdriale n° 3 Medio
Valdarno dell’Autorita Idrica Toscana ha approvad#o proposta di definizione
dellAmmontare del Finanziamento Nuovi Investime(fitNI), prevista dal Metodo
Tariffario Transitorio, nella misura pari a 34.0085 per I'anno 2013, oltre ad un
AMM gon pari ad euro 4.773.315 e allimporto da destinadi agevolazioni
tariffarie pari ad euro 1.042.280.

La quota FoNI per I'esercizio 2013 approvata da AtLlta essere pari, quindi, a
37.736.160 euro.
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Evoluzione del Gruppo societario

In relazione alle partecipazioni detenute da Pablia spa, nel corso del 2013 sono
da evidenziare, inoltre, le seguenti modificheadirsa importanza:

1. Acquisizione di una partecipazione in TIFORMA Scarite che eroga servizi
di formazione principalmente alle societa assoaataspel Confservizi Toscana.

2. Cessione di una parte di quote di partecipezadla societa Ingegnerie Toscane
alla societa Gestione Esercizio Acquedotti Lucch8pA. Per effetto di tale
cessione le quote di Publiacqua sono scese al8#,16

Rapporti Autorita Idrica Toscana

Nel corso del 2012, in attesa che fossero defglitorgani della nuova Autorita
Idrica, non vi sono state evoluzioni significatinei rapporti con I'Autorita stessa.
Le relazioni con il soggetto regolatore sono ripraggli ultimi mesi del 2012, al
momento in cui gli organi statutari si sono insédigprimi confronti con I’Autorita
hanno evidenziato la necessitd di rivedere gli gdte alla Convenzione di
affidamento del servizio e i Regolamenti che dsefiono i rapporti con l'utenza e le
modalita di erogazione del servizio stesso, pedesn tali atti coerenti alle
modifiche normative intervenute nel tempo, oltree clile modifiche introdotte
nell'ottobre 2010 nella Convenzione di affidamei@a al fine di superare alcune
criticita nel sistema di regolazione che si sondfieate nei primi dieci anni di
gestione. Obbiettivo che si pone I'Autorita Idritascana € di addivenire, in tempi
brevi, ad un quadro regolatorio il piu omogeneospunke a livello regionale, con
particolare riferimento agli elementi di tutela ltlgknza e agli standard di qualita
del servizio. Al fine di procedere in tale direzépr’AIT ha aperto un tavolo di
confronto con i gestori, dando priorita alla reot® degli standard del servizio, del
regolamento sugli scarichi fognari, dei rapportfragruppo e della carta del
servizio. Il confronto, avviato nel 2013, non siaacora concluso e solo sulla
revisione degli standard organizzativi il nuovo duoaregolatorio sembra essere
sostanzialmente concordato.

In ambito tariffario, in data 14 aprile 2013 la @emrenza territoriale n° 3 Medio
Valdarno ha respinto a maggioranza la propostaetiberazione predisposta dal
Direttore Generale dellAIT contenente il documentwvente ad oggetto
“Publiacqua spa — Calcolo tariffario e metodologg@plicativa di cui all’art. 6.4
deliberazione AEEG 585/2012/r/idr”. L’Assemblea |dealtorita Idrica Toscana,
con deliberazione n° 7/2013 ha preso atto di qudetiso in sede di Conferenza
territoriale, non determinando la tariffa del seiwi idrico. Con la stessa
deliberazione, 'Assemblea ha incaricato il Direttdsenerale di provvedere agli
adempimenti tecnici conseguenti, ha rinviato a aesswa deliberazione
I'aggiornamento dei Piani Economici Finanziari e dtabilito di non procedere
all'adeguamento delle clausole contrattuali e dalgti atti che regolano il rapporto
con i Gestori.
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In data 10 maggio 2013 la Conferenza territorialeé sriunita nuovamente,

approvando, per le annualita 2012 e 2013, la coeneninerente il Fondo Nuovi

Investimenti.

Le problematiche aperte dalla mancata approvazaoelke tariffe e del Piano

Economico Finanziario sono state superate con lebella dellAssemblea

dell’Autorita idrica Toscana n°10 del 17 ottobrel3Cche, anticipando per quanto
riguarda 'ammortamento finanziario le determinazidell’Autorita nazionale, ha

definito anche per Publiacqua il PEF, il VRG eddfta (teta) per il 2012 e 2013.
Successivamente AEEG, con propria delibera 518/284 8onvalidato il correlato

Piano Economico-Finanziario proposto dall’Autoritdrica Toscana ed ha
approvato il Teta e di conseguenza le tariffe ddiegre all'utenza.

Con lettera del 27 settembre 2013 I'Autorita Idri€ascana ha avviato la 4°
revisione tariffaria relativa ai costi, annunciarldcsua volonta di effettuarla sulle
annualita 2010-2011, escludendo quindi il 2012 caimncui € entrato in vigore |l
Metodo Tariffario Transitorio. La revisione tariffa prendera in considerazione sia
tutte le poste di conguaglio, comprese le partiterenti i costi operativi del
biennio 2010-2011, ad eccezione dei conguagli suiaati ricavi come previsto da
Convenzione, sia la verifica dei livelli di sernoaze gli obblighi di comunicazione
del periodo 2010-2012.

Si segnala infine che e giunto a conclusione igtupercorso di definizione, da
parte delle Autorita competenti, della quota diffarconnessa alla remunerazione
del capitale incassata da Publiacqua nel secondestee 2011 e che deve essere
restituita agli utenti. La restituzione avverra dbprimo ciclo di fatturazione del
2014.

Contenzioso inerente il sistema regolatorio

E ancorgpendente il ricorso proposto da Publiacqua prdsE8R Toscana contro
la delibera del Consiglio di Amministrazione dellitorita di Ambito di
approvazione del Piano di Ambito 2010-2021 (debkbelel CdA del 4/2011,
delibera 32/2011 e 8/2012). Il ricorso & motivahodiversi fattori quali:

» il difetto di competenza (essendo l'oggetto dellalitra materia di
Assemblea e non di Consiglio di Amministrazione);

* il mancato adeguamento dell’'analisi delle criticti@l servizio e degli
obbiettivi degli investimenti, e quindi 'incompkstza del documento, che si
evince anche dall’assenza di definizione degli stiveenti da realizzare.

Il TAR sez. | non ha ancora fissato la data defiama udienza.

Nel corso del 2011 il Conviri ha proposto ricorsosgécondo grado presso il
Consiglio di Stato contro il pronunciamento del TARenze che aveva annullato,
con sentenza 6863 del 23 dicembre 2010, la delibeta stesso Comitato n° 3 del
16 luglio 2008. La delibera aveva dichiarato iltema la transazione stipulata tra
AATO e Publiacqua, in ordine alla chiusura di nuoser partite controverse, con |l
riconoscimento a favore del Gestore di un impodad p 6,2 milioni di euro. La
sentenza del Consiglio di Stato n° 5788 del 270012 ha ribaltato |l
pronunciamento del TAR Toscana, accogliendo quiadriichieste del Conviri.
Publiacqua ha proceduto a notificare ricorso ins@a®ne avverso la sentenza
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sopracitata. La Corte di Cassazione ha successntamgonunciato la sentenza n.
21586/13 con la quale ha respinto il ricorso pregenda Publiacqua perché
inammissibile, confermando la pronuncia del Comsidi Stato.

Publiacqua ha gia comunicato all’Autorita Idricas€ana che l'inefficacia della
transazione del marzo 2007 determina riviviscenztutte le originarie richieste
formulate all’Autorita di Ambito nel 2006 e ha fatpertanto richiesta di riapertura
del procedimento di riesame di tutte le partiten @ecreto n° 16/2012, il Direttore
dell’Autorita Idrica Toscana ha deliberato I'esétuse provvisoria dalle tariffe
2013 delle somme inerenti il conguaglio relativbatto transattivo, riaprendo il
procedimento per la verifica della totalita dellertie a suo tempo richieste da
Publiacqua all’esito del quale sara valutabiladaluzione della transazione.

Con lettera del 9 marzo - a conclusione della igpezfinalizzata all’accertamento
delle modalita di contabilizzazione dei costi dvestimento - I'’Autorita idrica
regionale ha comunicato al gestore di voler ricoros esclusivamente i costi
effettivi sostenuti dalla societa di Ingegneria@nte delle varie prestazioni erogate
a Publiacqua spa. Tale atto introduce una variazadattuale sistema regolatorio,
come disciplinato nella Convenzione di affidamemta) concordato con il gestore.
Per tale motivo Publiacqua ha proposto ricorso lemullamento della nota
dell’Autorita Idrica Toscana - Conferenza Terrigde n. 3 Medio Valdarno prot. n.
1187/3/12 del 9 marzo 2012 avente ad oggetto ‘Vizeanffidati a Ingegnerie
Toscane s.r.l. — Risultati dell'ispezione 2011”.nCguccessivo ricorso per motivi
aggiunti é stato contestata anche la nota dell’Matddrica Toscana — Conferenza
Territoriale n. 3 Medio Valdarno prot. n. 2907/1€l d4 maggio 2012 avente ad
oggetto “Risposta a lettera di diffida di Publiaagiel 03/04/2012 (prot. 15342) sui
servizi affidati ad Ingegnerie Toscane s.r.l.”.

Sono altresi state impugnate alcune delibere fiéel@give dei diritti garantiti dalla
Convenzione di Affidamento, piu in particolare atetrichiesto I'annullamento
della determina dell’Autorita Idrica Toscana — Gaehza Territoriale n. 3 Medio
Valdarno n. 33 dell’ll maggio 2012avente ad oggé&Mocordo di programma
settore idropotabile s.i.i. Erogazione a Publiacua.a. dei fondi concessi dalla
Regione Toscana con decreti dirigenziali n. 322%/00 6812/09” in quanto lesiva
delle modalita di erogazione, soprattutto in tefrdinmporto, delle somme oggetto
di finanziamento regionale. Per le stesse ragisstat richiesto, congiuntamente,
'annullamento delle determinazioni AIT nn. 61 edd 12 settembre 2012 e della
determinazione n. 41 del 11 giugno 2012. Entranmimiorsi pendono avanti al Tar
Toscana.

Inoltre, Publiacqua ha depositato in data 16 a@ll&2 ricorso avverso il Ministero
dellAmbiente, della tutela del territorio del maper I'annullamento del decreto
3076/TRI/Di/V.1.R.1. del 20 gennaio 2012 con cwtata approvata la relazione del
17 gennaio 2012 n. 17 “Verifica della corretta mdae della revisione ordinaria
del Piano d’Ambito della AATO 3 Medio Valdarno”. Bontenzioso é tutt'ora
pendente in attesa della fissazione dell’'udienzistiussione.

Si segnala infine che nellambito dei motivi agdiuavverso al ricorso per
limpugnativa della delibera del’lAEEG 585/12, psesil TAR Lombardia, sono
state impugnate anche le deliberazione dell’Asseantkll’Autorita Idrica toscana
n. 10 del 17 ottobre 2013 avente ad oggeftgdiornamento dei Piani Economico
Finanziari dei Gestori Toscani ai sensi della deliazione dell’Autorita per
'energia elettrica e il gas 73/2013/R/IDR&d il Decreto del Direttore Generale
dell’Autorita Idrica Toscana n. 111 del 23 ottob?2@13 avente ad oggetto
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“Restituzione agli utenti finali della componentaritfaria del servizio idrico
integrato relativa alla remunerazione del capitadédarogata in esito al referendum
popolare del 12 e 13 giugno 2011, con riferimentopariodo 21 luglio — 31
dicembre 2011 non coperto dal metodo tariffarias#orio”.

Rapporto col Ministero Ambiente

La Direzione generale per la tutela del territaidelle risorse idriche ha concluso
nel mese di gennaio 2012, pubblicandola sul sit&Cdeviri, l'istruttoria di verifica
sulla corretta redazione della revisione ordina®h piano di ambito dell'Ato 3
medio Valdarno.

Nella determina sono effettuate alcune prescrizadiutorita Idrica Toscana, di
cui le principali, per gli impatti sulla capacitaomomica-finanziaria della societa
sono:

1) modificare il metodo di calcolo della tariffaate media escludendo dallo
stesso il c.dprofit sharing ovvero il sistema di distribuzione dell’econonde
gestione realizzate nel triennio precedente allsiane tra gestore e utente;

2) escludere dal calcolo tariffario la componenteeinunerazione del capitale
investito relativo alle immobilizzazioni in corsoort conseguente danno
sull’effettiva copertura dei costi connessi allalizzazione delle opere;

3) modificare il termine entro il quale il gestdra la facolta di aggiornare i ricavi
effettivi entro un massimo di tre anni;

4) eliminare il riconoscimento delle perdite suditifino ad un massimo del 2%
annuo;

5) eliminare le sopravvenienze attive e passiaosiiinarie dal calcolo dei costi;
6) modificare il sistema di calcolo dell'indennizgpettante al gestore al termine
dell'affidamento, materia quindi non rientrantelaelalutazione del Piano perché
non oggetto di composizione della tariffa mediacledendo la rivalutazione
monetaria del capitale non ammortizzato.

7) escludere dal calcolo tariffario le componenti dmmortamento e
remunerazione degli allacciamenti realizzati neiqu® 2005-2007 e non coperti
da contributo.

E’ da rilevare infine che la stessa istruttori@a@nclude con la censura dei canoni ai
Comuni che non siano collegati all'effettiva copeatdelle rate di mutui pregressi
accesi per interventi idrici.

Le prescrizioni contenute, molte delle quali giageio di verifica in altri piani di
ambito da parte del Conviri senza analoghe censigngardano materie che non
sono definite dalla normativa di settore e chetram pertanto nel potere pattizio
delle parti. Contro tale decreto, Publiacqua hasgmtato istanza di autotutela e
infine, come gia ricordato, ha proposto ricorsolf@@mullamento dell’atto.

Con il Decreto Prot. 3265/TRI/Di/viri il Ministerba riaperto I'istruttoria su nuovi
elementi di valutazione presentati dall’Autoritaritd Toscana con nota n.
1061/2012. In particolare I'istruttoria e statgpeaa sulle questioni concernenti le
immobilizzazioni in corso, le perdite su creditilgiconoscimento dei canoni di
concessione ai Comuni. Publiacqua, ha presentt@sia al Ministero di riaprire
il procedimento sull'insieme delle prescrizioni edffiate, anche alla luce della
delibera 28/12/2012 del’AEEG che sembra riconasdarlegittimita di molti dei
punti contestati dal Ministero. Il Ministero ha gdi deciso di riunificare i due
procedimenti e di trasferire, preso atto di quah$posto dall’art. 21, comma 19 del
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D.lgs 201/2011, il procedimento di riesame dellesprizioni allAEEG che, con
deliberazione del 15 novembre 2012, ha avviatdriiitoria per il completamento
della verifica del Piano d’ambito dellAto 3 MediWaldarno. Publiacqua ha
predisposto apposite memorie integrative inviatéatorita. Il procedimento si

sarebbe dovuto concludere entro 90 giorni dal swmaA tutt’oggi non risultano

decisioni in merito da parte dell’Autorita.

Si ricorda che la societa, supportata da pareraldedpa ritenuto prudente
accantonare un fondo, gia negli esercizi precedepeér coprire il rischio

potenzialmente derivante dalle prescrizioni delreec Tale fondo ammonta
complessivamente a 11,9 min di euro.

Criteri di formazione

Il bilancio & conforme al dettato degli articoliZ8te seguenti del Codice civile,
come risulta dalla presente nota integrativa, tadat sensi dell'articolo 2427 e
2427 bis del Codice Civile, che costituisce, aissanper gli effetti dell'articolo

2423, parte integrante del bilancio d'esercizionddnoltre in essa contenute
ulteriori informazioni complementari ritenute nesmge a dare una
rappresentazione veritiera e corretta, anche se mdmeste da specifiche
disposizioni di legge.

Criteri di valutazione

| criteri contabili utilizzati nella formazione déilancio chiuso al 31/12/2013 non
si discostano da quelli utilizzati per la formazodel bilancio del precedente
esercizio, in particolare nelle valutazioni e na@mtinuita dei medesimi principi,
salvo quanto piu avanti specificato in relaziorle atanutenzioni straordinarie su
beni di terzi.

La valutazione delle voci di bilancio é stata faipirandosi a criteri generali di
prudenza e competenza, nella prospettiva dellaraggione dell'attivita noncheé
tenendo conto della funzione economica dell’elemeadell’'attivo o del passivo
considerato.

L'applicazione del principio di prudenza ha comatartla valutazione individuale
degli elementi componenti le singole poste o vaaiedattivita o passivita, per
evitare compensi tra perdite che dovevano esseomasciute e profitti da non
riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, I'¢dfetelle operazioni e degli altri
eventi e stato rilevato contabilmente ed attribuéibesercizio al quale tali
operazioni ed eventi si riferiscono, e non a queallaui si concretizzano i relativi
movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

La continuita di applicazione dei criteri di valmine nel tempo rappresenta
elemento necessario ai fini della comparabilita bieanci della societa nei vari
esercizi.

La valutazione, tenendo conto della funzione ecacamell’elemento dell’attivo o
del passivo considerato, che esprime il principgiadprevalenza della sostanza
sulla forma - obbligatoria laddove non espressaengntontrasto con altre norme
specifiche sul bilancio - consente la rappreseatezidelle operazioni secondo la
realta economica sottostante gli aspetti formali.
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Deroghe

Nel presente esercizio non sono state operate lierag criteri di valutazione
previsti dalla legislazione sul bilancio di eselwiz

Immobilizzazioni

Immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione uisolo degli oneri accessori al lordo
di eventuali contributi in conto capitale ed amnezdte sistematicamente per il
periodo della loro prevista utilitd futura. L’amnt@mento delle immobilizzazioni é
stato effettuato utilizzando l'intera aliquota aateu

| costi di impianto e di ampliamento, i costi digica, di sviluppo e di pubblicita
con utilita pluriennale sono stati iscritti nelltab con il consenso del collegio
sindacale e sono ammortizzati in un periodo di€s@ai.

La voce Concessioni, licenze, marchi e diritti $irgi costituita dal valore netto
contabile dei costi sostenuti per licenze softwaoguisite nel corrente ed in

precedenti esercizi; 'ammortamento € stato calootastematicamente entro un
periodo di cinque esercizi.

La Societa in accordo con quanto stabilito in sgidevisione triennale del Piano di
Ambito (conclusasi con delibera dell’assemblea’ AAITO del 17 dicembre 2010)
provvede, in relazione ai costi di manutenzionaastiinaria su beni di terzi, a
classificarli all’interno delle Immobilizzazioni Imateriali nella classe Altre
Immobilizzazioni Immateriali (e se in corso tralilemobilizzazioni Immateriali in
Corso), applicando la metodologia dellammortamefianziario, prendendo a
riferimento la minor durata fra la vita economi@ertica e la residua durata della
concessione di affidamento.

La deliberazione 585/2012 dellAEEG non aveva &y tra le categorie
tariffarie, la manutenzione straordinaria su beintetizi, rendendo necessaria la
riclassifica tra le Immobilizzazioni Materiali, ihe di mantenere allineato il valore
contabile a fine concessione con quello regolatoravisto dalla stessa delibera.
La delibera 643 AEEGSI del 27/12/2013 art. 18.4rdiatrodotto la facolta per il
regolatore di riconoscere al gestore vite utilialagprie diverse da quelle previste
dalla delibera 585/2012.

Il regolatore locale, nella predisposizione delnpiaeconomico finanziario, ha
ripristinato la possibilita di utilizzare l'ammortento finanziario per le
manutenzioni su beni di terzi, in linea con quaptevisto dalla convenzione di
affidamento e dal Piano di Ambito. Pertanto la stagiconfortata da appositi pareri
di natura sia legale che contabile/fiscale, ha yeduto a riclassificare all'interno
delle Immobilizzazioni Immateriali i costi @ianutenzione straordinaria su beni
di terzi.

La riclassifica €& stata effettuata con effetto petdsco, quindi, il fondo
ammortamento esistente é stato riclassificato’mepdrto presente al 31 dicembre
2012.

Si riporta il confronto tra i due criteri di ammanbento:
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Manutenzione su beni di terzi Amm.ortan'*lento Ammortamgnto
vita utile Finanziario
captazioni da sorgente 6.541 24.160
captazioni da pozzo 8.745 34.607
derivazioni da corso d'acqua 5.333 19.915
derivazioni da lago/serbatoio 45.047 193.285
impianti di potabilizzazione 4.787.159 4.998.099
condotte di adduzione 108.303 153.156
contatori 1.363.638 1.124.760
serbatoi 68.570 139.453
impianti di pompaggio 588.018 142.038
reti di distribuzione 5.726.052 9.801.396
collettori 31.063 45.642
reti fognarie 2.184.044 3.852.330
impianti di sollevamento 645.722 420.305
impianti di depurazione 2.662.775 2.829.321
fabbricati 159.185 428.760
attrezzature di misura, controllo e varia 53.593 48.334
telecontrolli 467.411 298.268
mobili e arredi 84 73
macchine d'ufficio elettromecc. ed elettroniche - -
costruzioni leggere - -
Totale 18.911.285 24.553.903
Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto o di produzioc@npresi gli oneri accessori e
costi diretti e indiretti per la quota ragionevolme ad esse imputabili e rettificate

dai corrispondenti fondi di ammortamento.
Le quote di ammortamento, imputate a conto econmnsieno state calcolate attesi
l'utilizzo, la destinazione e la durata economiecnica dei cespiti, sulla base del

criterio della residua possibilita di utilizzazigreriterio che abbiamo ritenuto ben
non moddicaspetto all'esercizio
precedente e ridotte alla meta nell'esercizio tiiaga in funzione del bene:

rappresentato dalle seguenti aliquote,

- impianti e macchinari:

Serbatoi 2,5%
Condutture 5%
Centrali idroelettriche 7%
Impianto di filtrazione 8%
Impianti trattamento depurazione 8%
Impianti di sollevamento 12%
- attrezzatura varia e minuta 10%
- macchine elettroniche d’ufficio 20%
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Crediti

- mobili e dotazioni d’ufficio 12%
- altri beni:
Automezzi 25%
Autoveicoli 20%

Nel caso in cui, indipendentemente dal’ammortamegifs contabilizzato, risulti
una perdita durevole di valore, [I'immobilizzazionetecnica viene
corrispondentemente svalutata; se, in periodi S$bge vengono meno |
presupposti della svalutazione, viene ripristindtoalore originario dedotti gli
ammortamenti.

Le immobilizzazioni materiali nhon sono state oggedi rivalutazione ai sensi
dell'art. 10 della Legge 342/2000 e dell’art. 2 con5-27 della Legge 350/2003.
Non sono state effettuate rivalutazioni discrezionavolontarie e le valutazioni
effettuate trovano il loro limite massimo nel vaord'uso, oggettivamente
determinato, dell'immobilizzazione stessa.

| costi di manutenzione aventi natura ordinariacsaddebitati integralmente al
conto economico, mentre quelli aventi natura in&etativa sono attribuiti ali
cespiti a cui si riferiscono ed ammortizzati inambne alle residue possibilita di
utilizzo degli stessi.

Finanziarie

Le partecipazioni in imprese controllate, collegatein altre imprese sono iscritte
tra le immobilizzazioni finanziarie qualora rappes8no un investimento duraturo
e strategico da parte della societa e sono valushteosto di acquisto o
sottoscrizione comprensivo degli eventuali oneceasori. Il valore di carico delle
partecipazioni iscritte tra le immobilizzazioni dinziare e allineato all’eventuale
minor valore desumibile da ragionevoli aspettatlivatilita e di recuperabilita negli
esercizi futuri. In presenza di perdite durevoli,valore di iscrizione di dette
partecipazioni € rettificato mediante apposite @wealioni. In presenza di perdite
permanenti di valore eccedenti il valore di cadetia partecipazione, questo viene
azzerato ed integrato mediante liscrizione tra andi per rischi ed oneri
dell'importo residuo fino a concorrenza del defigdtrimoniale. Tale minor valore
non puod essere mantenuto nei successivi bilanedise venuti meno i motivi della
sua iscrizione.

| crediti sono iscritti nelle immobilizzazioni safno natura finanziaria e se sono
destinati a perdurare nell’attivo per un periodadimdungo. Sono iscritti al valore
nominale.

| crediti di natura finanziaria sono iscritti sedonil presumibile valore di realizzo.

Sono esposti al presumibile valore di realizzo. @mndono sia le fatture gia
emesse, sia i corrispettivi per prestazioni eftattuentro il 31 Dicembre ma non
ancora fatturati.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti dbneapresunto di realizzo é
ottenuto mediante apposito fondo svalutazione tredi
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| crediti per conguagli maturati sono attualizzenendo in considerazione le
previsioni di recupero e di incasso contenute ranigariffari in vigore.

Disponibilita liquide

Debiti

Ratei e risconti

Sono formate da depositi bancari, denaro e vahocassa e sono iscritte al valore
presumibile di realizzo che normalmente coincide ittoro nominale.

Sono rilevati al loro valore nominale, modificatoaccasione di resi o di rettifiche
di fatturazione.

Nel caso di una dilazione non onerosa o parzialen@merosa dei termini di
pagamento di un debito, derivante dall'acquistbehi o servizi, da breve a medio
o lungo termine, il beneficio dell’allungamento dermini e riconosciuto, per il
principio di competenza, durante il periodo di ditane.

Sono iscritte in tali voci quote di proventi o dpsbmuni a due o piu esercizi, per
realizzare il principio della competenza temporale.

Sono stati determinati secondo il criterio delédiva competenza temporale
dell'esercizio.

Per i ratei e risconti di durata pluriennale sotatesverificate le condizioni che ne
avevano determinato l'iscrizione originaria, adutta, ove necessario, le opportune
variazioni.

Rimanenze magazzino

Le rimanenze sono iscritte al minore tra il costo agquisto o produzione
determinato secondo il metodo del costo medio patdeed il valore di
presumibile realizzo desumibile dallandamento dercato. Le giacenze di
magazzino sono esposte al netto del fondo svatmaziper i beni obsoleti,
determinato in relazione ad una valutazione tecdalke possibilita di utilizzo dei
beni stessi.

Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti ditesiza certa o probabile, dei quali
tuttavia alla chiusura dell'esercizio non eran@drinabili 'ammontare o la data di
sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispéttacriteri generali di prudenza e
competenza e non si e proceduto alla costituziordendli rischi generici privi di
giustificazione economica.

Le passivita potenziali sono state rilevate inrala e iscritte nei fondi in quanto
ritenute probabili ed essendo stimabile con ragiolezza I'ammontare del relativo
onere. Gli stanziamenti riflettono la migliore s#inpossibile sulla base degli
elementi a disposizione. | rischi per i quali il mfastarsi di una passivita € valutata
possibile ma non probabile nonché i rischi peralgia passivita non e suscettibile
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Fondo TFR

di alcuna stima attendibile sono indicati nellaandt commento degli impegni e
rischi non risultanti dallo stato patrimoniale, ®anprocedere ad alcuno
stanziamento, in conformita al principio contalflkC 19.

Rappresenta l'effettivo debito maturato verso edgenti in conformita di legge e
dei contratti di lavoro vigenti, considerando ofmima di remunerazione avente
carattere continuativo.

Il fondo corrisponde al totale delle singole indiénmaturate a favore dei
dipendenti alla data di chiusura del bilancio, ettem degli acconti erogati, ed e pari
a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipghdell'ipotesi di cessazione del
rapporto di lavoro in tale data.

Imposte sul reddito

Le imposte correnti sono calcolate sulla base @ prudenziale interpretazione
della vigente normativa fiscale, e sono espostka velce del passivo denominata
Debiti Tributari, al netto degli acconti versate passivita per imposte differite e le
attivita per imposte anticipate, calcolate sulléedienze temporanee fra il risultato
dell’'esercizio e I'imponibile fiscale, vengono appate rispettivamente in un
apposito fondo, iscritto nel passivo tra i Fondichi ed oneri, e nei Crediti per
imposte anticipate di cui alla vocetdn nell’attivo circolante. Le prime vengono
contabilizzate solo nella misura in cui non siagimge dimostrare che il loro
pagamento sara improbabile, le seconde sono é&sntb se sussiste la ragionevole
certezza negli esercizi in cui si riverseranncelative differenze temporanee, di un
reddito imponibile superiore al’lammontare dell&atenze che saranno annullate.
Le attivita per imposte anticipate e le passivigx pmposte differite vengono
compensate se la compensazione e consentita gamednte e vengono rilevate in
bilancio al netto. Il beneficio fiscale relativo @borto a nuovo di perdite fiscali &
rilevato quando esiste la ragionevole aspettativaotnpensare con imponibili
fiscali futuri, anche se le perdite sono sortesereizi precedenti.

Le imposte differite vengono conteggiate sulla bds#e aliquote in vigore al
momento in cui le differenze temporanee si rivenseo, apportando adeguati
aggiustamenti in caso di variazione di aliquotgetto agli esercizi precedenti,
purché la norma di legge che varia l'aliquota S& gfata emanata alla data di
redazione del bilancio.

Riconoscimento ricavi

I ricavi per la vendita di prodotto, ove esisteatino riconosciuti al momento della
consegna o della spedizione dei beni e sono esgdasgito di sconti e abbuoni.

| ricavi delle vendite e delle prestazioni sonaitical momento del trasferimento
della proprieta o dell'ultimazione della prestazodel servizio. | ricavi sono
imputati a conto economico secondo il criterio @elbmpetenza economica e nel
rispetto del principio della prudenza.

| ricavi di natura finanziaria vengono riconosciuti base alla competenza
temporale.

Nota integrativa al bilancio al 31/12/2013 Pagina 71



PUBLIACQUA SPA

| ricavi di competenza dell’esercizio per l'att&itelativa al servizio idrico sono
stati iscritti in base al Vincolo ai Ricavi Gardnficosiddetto VRG) stabilito dal

metodo tariffario transitorio (MTT), valido per teeterminazione delle tariffe negli
anni 2012 e 2013, approvato con la deliberazion8/2882/R/idr da parte

dellAEEGSI.

Sulla base delle metodologie contenute in talebdedizione, la societa iscrive
ricavi nella misura rappresentata dal VRG approdaiAssemblea dell’Autorita

Idrica Toscana n° 10 del 17 ottobre 2013 e ratificda AEEGSI con delibera n°
518 del 14 novembre 2013.

Per maggiori dettagli sul metodo tariffario trans (MTT) si rimanda a quanto
esposto nella presente Nota e nella Relazione Geldione.

Contributi in conto impianti

| contributi gia deliberati e con determinazionerigiinziale o altro atto
giuridicamente vincolante per il concedente, spéttdla societa, essendo ricavi di
natura pluriennale, sono stati contabilizzati traridconti passivi e vengono
accreditati al conto economico gradualmente, iaziehe alla residua possibilita di
utilizzazione dei cespiti cui si riferiscono, dalomento in cui l'investimento
finanziato sara posto in funzione.

Il valore del contributo conto impianto imputatoccanto economico nel bilancio
2013, sulla base della riclassifica delle manutmzstraordinarie su beni di tezi
descritta in precedenza, e pari a euro 5.970.666j74eguito si riporta la tabella di
confronto rispetto all'imputazione che avremmo avatconto economico se non
fosse stata effettuata la riclassifica:

Bilancio 2013 Criterio a vita utile  Criterio finanz iario Delta

Contributo conto impianti 5.625.942,94 5.970.666,71 344.723,77

Contributi per allacciamenti

| contributi per allacciamenti sono stati contazéti secondo il principio di
correlazione ricavi/costi, quindi vengono iscritta i risconti passivi pluriennali e
verranno accreditati al conto economico gradualmeint relazione alla residua
possibilita di utilizzazione dei cespiti cui si eifscono (allacciamenti), dal
momento in cui l'investimento per il quale e statevuto il contributo sara posto
in funzione.

Rapporti con imprese controllate, collegate e coroatrollanti e eventi successivi
Per i rapporti con le societa controllate, collegatcon controllanti e per gli eventi

successivi si rimanda a quanto indicato nella retez sulla gestione che si intende
qui richiamata.
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Garanzie, impegni, beni di terzi e rischi

| rischi relativi a garanzie concesse, personaleali, per debiti altrui sono stati
indicati nei conti d'ordine per un importo pariathmontare della garanzia prestata;
I'importo del debito altrui garantito alla datarifierimento del bilancio, se inferiore
alla garanzia prestata, e indicato nella preseuite integrativa.

Gli impegni sono stati indicati nei conti d'ordiakvalore nominale, desunto dalla
relativa documentazione.

Dati sull'occupazione

L'organico aziendale presenta la seguente carasione:

Periodo Publiacqua Spa di cui distaccati a Ingegnerie Toscane
Dirigenti | Quadri | Impiegati | Operai | Totale | Dirigenti | Quadri | Impiegati | Operai | Totale
31/12/2012
5 25 338 277 645 2 2 26 0 30
Dirigenti | Quadri | Impiegati | Operai | Totale | Dirigenti | Quadri | Impiegati | Operai | Totale
31/12/2013
6 20 339 271 636 1 2 27 30
Variazioni 1 -5 1 -6 -9 -1 0 1 0 0
Il numero medio dipendenti ammonta a 638 unita.
Il contratto nazionale di lavoro applicato & queli settore Unico Gas/Acqua.
Attivita

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

Questa voce non e stata movimentata nel corsadettizio 2013.

B) Immobilizzazioni

|. Immobilizzazioni immateriali

Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
210.497.867 13.206.596 197.291.271

Totale movimentazione delle Immobilizzazioni Immateali
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T Valore al IncrerrTe_nti Riclassific_az. Passaggio a | Riclassificaz. Amrn_.t_o Valore al
31/12/2012 esercizio costo storico cespite Fondo Amm.to esercizio 31/12/2013

Impianto e ampliamento . L - L
Ricerca, sviluppo e pubblicita 16.702 107.977| - 10.217| - 24.438 90.024]
Diritti brevetti industriali
Concessioni, licenze, marchi 4.158.418| 3.192.876| - 209.918 208.302| - 2.146.805 5.202.874]
Avviamento - L - L
Immobilizzazioni in corso e acconti 2.395.375) 5.140.841 33.497.547| - 25.668.604 - 15.365.158]
Altre 6.636.101 32.192.223 233.871.434 - 54566.135 - 28.293.812] 189.839.812

Totale 13.206.596 40.633.917 267.148.846 |- 25.668.604|- 54.357.832|- 30.465.055| 210.497.868

Le immobilizzazioni immateriali rilevano un impont@ incremento in seguito alla
riclassifica tra le immobilizzazioni immateriali ltle manutenzione straordinaria su
beni di terzi, sia per gli anni precedenti, sia gueello in corso, pertanto si rileva un
incremento complessivo delle immobilizzazioni imerali, al netto degli
ammortamenti dell’esercizio, per circa 197 minwalice

Spostamenti da una ad altra voce
Come accennato in premessa si € reso necessagitua@f® la riclassifica delle
immobilizzazioni materiali riferita alla manutena® straordinaria su beni di terzi
nelle immobilizzazioni immateriali.

Rivalutazioni e svalutazioni effettuate nel corso @ll'anno

Non sono state effettuate rivalutazioni e svalamizidelle immobilizzazioni
immateriali.

Costi di impianto e ampliamento

Non sono stati effettuati incrementi dei costirdpianto e ampliamento. Il valore di
guesta voce si € interamente ammortizzato negiiecedenti.

Costi di ricerca e di sviluppo
In questa voce si registra un incremento di cirtai®a euro dovuti principalmente
a studi di tutela della risorsa idrica per 50milacee progetto “aere” per circa
47mila euro.

Diritti di brevetto industriale e utilizzazione opere dell'ingegno
Non sono stati effettuati incrementi di diritti bifevetto industriale e utilizzazione
opere dell’ingegno. Il valore di questa voce shnteliamente ammortizzato negl
anni precedenti.

Concessioni, licenze e marchi

Tra i costi ricompresi in questa voce assume pdatie rilevanza l'importo delle
licenze dei software ad uso degli uffici acquisiét corso degli esercizi.
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Tra le principali acquisizioni dell'esercizio siavano nuove acquisizioni delle
licenze d’'uso del software SAP per circa 0,5 mlrewlio, 'implementazione SAP
SRM, la dematerializzazione documentale, il prag&AP Enterprise Integration
for CRM, il progetto SAP Enterprise Integration tdR, il progetto SAP HANA
Runtime edition for SAP BW, il progetto Tools RablSyclo, per complessivi circa
2,4 min di euro, ed infine il progetto di Upgradmi@ge Hitachi per Data Center
per circa 0,1 min di euro.

Immobilizzazioni immateriali in corso

Le immobilizzazioni immateriali in corso si sono dikicate rispetto all’anno
precedente per effetto della riclassifica deschittarecedenza, oltre agli incrementi
dell’'anno.

Altre Immobilizzazioni Immateriali

La voce “Altre Immobilizzazioni Immateriali” che owe gia detto comprende tutte
le manutenzioni straordinarie su beni di terzi,gege sugli impianti e reti in
concessione, ha rilevato una riclassifica positimaplessiva di circa 183 min.

Tale voce ha avuto incrementi principalmente a isegli lavori di rifacimento di
reti (condotte stradali, impianti di sollevamendeyivazioni di presa, fognature) e
di impianti di potabilizzazione e depurazione, ®lthe per i passaggi a cespite
verificatesi nell’anno riferibili al Progetto Apgal Unico per circa 1,2 min di euro,
al progetto Servizi allUtenza per circa 130milaee alla Gestione del Sistema
Informativo territoriale per circa 1,6 min di euro.

Totale rivalutazioni immobilizzazioni immateriali alla fine dell'esercizio

Non sono state effettuate rivalutazioni delle imiipbazioni immateriali ai sensi
della normativa attualmente vigente, né di quedlssata.

Il . Immobilizzazioni materiali

Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni

211.676.253 391.797.271 -180.121.019

Totale movimentazione delle Immobilizzazioni Materali
Descrizione Costi Valore al Incrementi Riclassificaz. | Passaggio a R|c||e:1zi|(fi|(c)az. Amm.to Valore al

31/12/2012 esercizio costo storico cespite Ammito esercizio 31/12/2013
Terreni e fabbricati 11.983.001 5.287.089 1.783.368| - 406.097 8.073.182
Impianti e macchinari 313.348.314 3.061.560| - 249.055.478| 80.236.161| - 12.526.428 135.064.129
Attrezzature industriali e commerciali 4.125.885 425.132| -  3.605.091] 3.239.581( - 521.635 3.663.873]
Altri beni 2.656.589 1.358.028| - 12.600 160.423| - 1.194.850 2.967.591
Immobilizzazioni in corso e acconti 59.683.481 16.785.137| - 9.188.588| - 5.372.555 61.907.476

Totale 391.797.271 21.629.857 |- 267.148.846|-  5.372.555 85.419.533| - 14.649.010| 211.676.251
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Terreni e fabbricati

Terreni e Fabbricati Importo
Costo storico 17.389.392
Rivalutazione monetaria
Rivalutazione economica
Ammortamenti esercizi precedenti -5.406.392
Svalutazione esercizi precedenti
Saldo al 31/12/2012 11.983.001
Acquisizione dell'esercizio 0
Rivalutazione monetaria
Rivalutazione economica dell'esercizio
Svalutazione dell'esercizio
Cessioni dell'esercizio 0
Trasferimenti dell'esercizio riclassifica -5.287.089
Trasferimento/Eliminazione ammortamento riclassifica 1.783.368
Ammortamenti dell'esercizio -406.097
Saldo al 31/12/2013 8.073.182

Il trasferimento dell’esercizio é

by

dovuto alla rig$ifica della manutenzione

straordinaria su beni di terzi, analogamente aféranento ammortamento.

Impianti e macchinari

In questa voce impianti e macchinari sono ricomptesseguenti classi che hanno

Impianti e Macchinario Importo
Costo storico 472.229.747
Rivalutazione monetaria
Rivalutazione economica
Ammortamenti esercizi precedenti -158.881.433
Svalutazione esercizi precedenti
Saldo al 31/12/2012 313.348.314
Acquisizione dell'esercizio 3.061.560
Rivalutazione monetaria
Rivalutazione economica dell'esercizio
Svalutazione dell'esercizio
Cessioni dell'esercizio 0
Trasferimenti dell'esercizio riclassifica -249.055.478
Trasferimento/Eliminazione ammortamento riclassifica 80.236.161
Ammortamenti dell'esercizio -12.526.428
Saldo al 31/12/2013 135.064.129

subito durante I'anno la rappresentata variazione:
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Descrizione Acquisizioni Riclassificaz. Riclassificaz. Amm.to Totale
2013 costo storico Fondo Amm.to esercizio Variazioni 2013
opere idrauliche fisse 1.440 -2.452.611 233.847 -198.578 -2.415.903
impianti di filtrazione 476.253 -78.890.225 24.936.956 -5.845.831 -59.322.846
serbatoi 0 -1.699.384 512.874 -110.482 -1.296.993
impianti di sollevamento 0 -9.310.540 6.063.235 -152.446 -3.399.750
condutture 458.316 -146.303.022 45.088.418 -4.619.781 -105.376.069
nuovi allacciamenti 2.125.550 0 0 -1.599.310 526.240
contatori 0 -10.399.696 3.400.831 0 -6.998.865
Totale incremento impianti e macchinari 3.061.559 |- 249.055.478 80.236.161 |- 12.526.428 |- 178.284.186

Le acquisizioni hanno riguardato principalmentaiovi allacciamenti per euro 2,1
min. Le acquisizione dell'anno per le condutturaedmriguardato la manutenzione
straordinaria alle reti idriche e fognarie, il dimento degli allacciamenti e altri
interventi.

Il trasferimento dell’esercizio e I'eliminazioneltiE@mmortamento sono dovuti alla
riclassifica della manutenzione straordinaria soi beterzi tra le immobilizzazioni
immateriali.

Attrezzature industriali e commerciali

Attrezzature Industrialie Commerciali Importo
Costo storico 8.093.998
Rivalutazione monetaria
Rivalutazione economica
Ammortamenti esercizi precedenti -3.968.113
Svalutazione esercizi precedenti
Saldo al 31/12/2012 4.125.885
Acquisizione dell'esercizio 425.132
Rivalutazione monetaria
Rivalutazione economica dell'esercizio
Svalutazione dell'esercizio
Cessioni dell'esercizio 0
Trasferimenti dell'esercizio riclassifica -3.605.091
Trasferimento/Eliminazione ammortamento riclassifica 3.239.581
Ammortamenti dell'esercizio -521.635
Saldo al 31/12/2013 3.663.873

L'incremento dell’esercizio € derivato principalnben dall’acquisizione di
apparecchiature di misura e controllo, piccole eattature da lavoro e di

apparecchiature di laboratorio.

Il trasferimento dell’esercizio e I'eliminazionelti@mmortamento sono dovuti alla
riclassifica della manutenzione straordinaria sui beterzi.
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Altri beni
Altri Beni Importo

Costo storico 14.428.483
Rivalutazione monetaria

Rivalutazione economica

Ammortamenti esercizi precedenti -11.771.894
Svalutazione esercizi precedenti

Saldo al 31/12/2012 2.656.589
Acquisizione dell'esercizio 1.474.408

Rivalutazione monetaria
Rivalutazione economica dell'esercizio
Svalutazione dell'esercizio

Cessioni dell'esercizio -116.380
Trasferimenti dell'esercizio riclassifica -12.600
Trasferimento/Eliminazione ammortamento riclassifica 160.423
Ammortamenti dell'esercizio -1.194.850
Saldo al 31/12/2013 2.967.591

In questa voce altri beni sono ricomprese le segusassi che hanno subito
durante I'anno la rappresentata variazione:

Acquisizioni . - Riclassificaz. Totale
. . Riclassificaz. Amm.to o
Descrizione /cessioni S Fondo —— Variazioni
2013 Amm.to 2013
autoveicoli di trasporto 342.669 0 12.102 -424.169 -69.399
autovetture motoveicoli e simili 9.106 3.694 3.670 -37.362 -20.892
macchine d'ufficio elettroniche elettromeccaniche 994.709 -19.285 143.298 -689.000 429.722
mobili e macchine ordinarie di ufficio 11.545 2.992 1.354 -44.319 -28.429
Totale incremento altri beni 1.358.028 - 12.600 160.423| - 1.194.850 311.002

Gli incrementi sono relativi principalmente all’agsto di nuovi automezzi

aziendali per uso strumentale e per quanto condermeacchine elettroniche ed
elettromeccaniche ad acquisti di nuovi PC, mon#draltri accessori che hanno
sostituito attrezzature ormai obsolete.

Immobilizzazioni in corso e acconti
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Immobilizzazioni Materiali in Corso Importo
Costo storico 59.683.481
Rivalutazione monetaria
Rivalutazione economica

Ammortamenti esercizi precedenti 0
Svalutazione esercizi precedenti

Saldo al 31/12/2012 59.683.481
Acquisizione dell'esercizio 16.785.137

Rivalutazione monetaria
Rivalutazione economica dell'esercizio
Svalutazione dell'esercizio

Cessioni dell'esercizio 0
Trasferimenti dell'esercizio riclassifica -9.188.588
Trasf/Eliminaz ammor.to riclassifica/Passaggio a cespite -5.372.555
Ammortamenti dell'esercizio

Saldo al 31/12/2013 61.907.476

La voce immobilizzazioni materiali in corso congem costi sostenuti per la
realizzazione di nuovi impianti e reti da partelasbcieta.

Nell’'anno 2013 si sono conclusi alcuni lavori ctenho determinato I'incremento
delle immobilizzazioni definitive, principalmenteomdutture e impianti di
filtrazione, determinando un trasferimento pera&it¢l min di euro.

| principali interventi ancora in corso al 31.12120riguardano i seguenti lavori:
'Emissario Fognario in Sinistra d'Arno per 51,8nndi euro, la Nuova Centrale
Idrica Castello-Cavet per circa 0,5 min di euroCdollettore San Piero A Sieve-
Vaglia per circa 1,1 min di euro, il Progetto peefficientamento della
Distribuzione Pistoia per circa 1,0 min di euro,Obllettore Fognario Rufina-
Scopeti per 0,4 min di euro, il Bacino di Gello Bidella Giudea — Pistoia per 0,8
min di euro.

Totale rivalutazioni delle immobilizzazioni materiali alla fine dell'esercizio

Non sono state effettuate rivalutazioni delle imrmpbazioni materiali ai sensi
della normativa attualmente vigente, né di quedissata.

[l . Immobilizzazioni finanziarie

Saldo al 31/12/2013 | Saldo al 31/12/2012 Variazioni
106.587 104.169 2.418

Le immobilizzazioni finanziarie comprendono il vedodelle partecipazioni che
Publiacqua detiene in altre societa.

Partecipazioni

Saldo al 31/12/2013 | Saldo al 31/12/2012 Variazioni
106.587 104.169 2.418
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Si fornisce il dettaglio delle partecipazioni:

Descrizione 31/12/2012 Incremento Decremento Saldoal 31/12/2013
Imprese controllate
Imprese collegate 79.500 50 79.450
Imprese controllanti
Altre imprese 24.669 17.137 14.669 27.137
Totale 104.169 17.137 14.719 106.587

Si forniscono le seguenti informazioni relative ealpartecipazioni possedute

direttamente o indirettamente per le imprese ctiateoo collegate.

Imprese controllate

La partecipazione di Publiutenti srl € stata cortgpiente annullata, in quanto la

societa e cessata in data 19 ottobre 2013.

Imprese collegate

Cithh o - . . il .
o Capitale Patr a ~ Walare d
Denaminaziane Stata S tte | Perdita | %Poss | SRE S
asbern: M2
o gaaleinr Sl rripmli FRCATA 1472400 4.1FR3 A, ac.nnn
Ingeyrierie Tosies sil Firpn-s 10C.000 #5400 545 FASAEER| 43160% 45450
Totale 350878 10012945 2 163.DED T9.450

Altre imprese

Tra le imprese nelle quali Publiacqua detiene pgréioni si possono considerare

collegate Le Soluzioni Scarl e Ingegnerie Toscahe s

| soci di Ingegnerie Toscane srl, oltre Publiacgpa, sono Acque spa, Acquedotto

del Fiora spa, Acea spa e Geal spa.

. . . Wil
_ _ Capilake Patrimania ; Walare
Denaminaziane Citta sacialo netto PE"‘G"‘;":’ HPoss | Bianeio
TiFurma Firenss N7 .TR2 4% A 73 S ETA 12,09, 17 4AGT
Organicsaons Weaier Righl Noundiadion Firenes 8. 767 ©.354 10.000
Tovtale Hr.FEz 278640 18.737 27137

Nessuna societa partecipata ha deliberato nel cdedesercizio aumenti di

capitale a pagamento o gratuito.
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Differenza tra costo e patrimonio netto

- . Valare di | Fraziom: PN . Riva lutazio | Swalutaezi Valare
Dcnamin D
Enaminaziane carica cantabilc Ll ni Bni bilancio
lnigeeyrierie: Tossizne sil A% 450 4A1ARKIN A.NRL. 35N - - 42450
& sonlireine Sl AC NN A0 5L 10544 - - A0 M
T Faanra &l 17137 42050 AFR13 - - 17137
Totale 196.587 3.054.615 3.738.026 - 10000 94587

La tabella mostra le partecipazioni in societa, aatficato il

bilancio. Non sono state inserite le partecipaziofiondazioni.

C) Attivo circolante

valore imputato a

|. Rimanenze
Saldo al 31/12/2013 | Saldo al 31/12/2012 | Variazioni
1.211.637 1.380.470 -168.833

| criteri di valutazione adottati sono invariatspetto all'esercizio precedente e
motivati nella prima parte della presente Notagraéva.
Le rimanenze sono formate dal materiale destindieo manutenzione ed alla
realizzazione degli impianti e delle reti (mategiadiraulico, tubazioni, contatori,
materiale elettrico, di consumo e antinfortunistiesono esposti al netto del fondo
obsolescenza materiali, che ammonta ad euro 136.062

II. Crediti

Saldo al 31/12/2013

Saldo al 31/12/2012

Variazioni

119.645.267

124.037.494

-4.392.227

Il saldo e cosi suddiviso:

Descrizione Totale al 31/12/2013 Totale al 31/12/ 2012 Variazioni

Crediti Commerciali 78.268.882 87.990.648 -9.721.766
Crediti verso controllate e consociate 4.526.466 8.165.380 -3.638.914
Crediti verso collegate 640.905 972.323 -331.418
Crediti commerciali controllate e consociate 83.436. 253 97.128.351 -13.692.098
Fondo svalutazione crediti -10.255.529 -15.559.389 5.303.860
Crediti Commerciali netti 73.180.724 81.568.962 -8.388.238
Crediti Vari 8.077.532 11.309.690 -3.232.158
Crediti Commerciali e Crediti Diversi 81.258.256 92. 878.652 -11.620.396
Crediti di Natura Tributaria 38.387.011 31.158.842 7.228.169
Totale Crediti 119.645.267 124.037.494 -4.392.227
Crediti commerciali
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| “Crediti commerciali e verso imprese controllamnsociate e collegate” sono

COsI rappresentati:

Descrizione Fotale al 31/12/2013 Totale al 31/12/ 2012 Variazioni

Crediti v/utenti lordi 40.310.685 52.749.400 -12.438.714
Crediti v/altri clienti lordi 2.942.277 2.702.056 240.221
Totale fatture emesse per crediti commerciali 43.252  .962 55.451.456 -12.198.494
Conguagli su ricavo riconosciuto - -

Conguagli riconosciuti - - -
Bollette da emettere/Conguagli su ricavo da riconoscere 36.811.190 28.217.177 8.594.013
NC da emet restituz. Remuneraz.capitale (Decreto 111 AIT) -3.368.356 - -3.368.356
Crediti v/clienti per fatture da emettere 1.573.086 1.367.894 205.192
Crediti vari da emettere - 2.954.121 -2.954.121
Fatture da emettere e conguagli da riconoscere 35.01 5.920 32.539.192 2.476.728
Totale fatture da emettere e conguagli 35.015.920 32 .539.192 2.476.728
Totale Crediti Commerciali 78.268.882 87.990.648 -9. 721.766
Crediti v/consociate e controllate emesse 1.672.405 2.294.731 -622.326
Crediti v/ imprese controllate e consociate da emettere 2.854.061 5.870.649 -3.016.588
Totale Crediti verso controllate, e consociate 4526  .466 8.165.380 -3.638.914
Crediti viimprese collegate emesse 12.267 962.955 -950.688
Crediti v/ imprese collegate da emettere 628.638 9.368 619.270
Totale crediti verso collegate 640.905 972.323 -331. 418
Totale Crediti Commerciali e imprese controllate 83. 436.253 97.128.351 -13.692.098

Ai sensi di quanto previsto dall’art. 2427 commia. 5 Codice civile, si precisa che
i crediti sopra riportati hanno durata residua figi@ a cinque anni. Tali crediti

sono tutti relativi ad attivita eseguite nel tamb servito, quindi all'interno delle

province di Firenze, Prato, Pistoia e Arezzo.

e Crediti v/utenti lordi

All'interno dei crediti commerciali, i crediti lordrerso utenti sono ripartiti
tra le diverse tipologie di utenza ed ammontano6g® 3nin di euro
registrando un decremento di 15,8 min a causa ipdahmente della
svalutazione di crediti inesigibili effettuata peirca 7,5 min di euro, e
all'iscrizione di note di credito da emettere peca 3,4 min di euro per
restituzione remunerazione del capitale del per@tduglio — 31 dicembre
2011, a seguito della determinazione dell'importo phrte dell’AlT e
dellAEEG.

* Crediti v/altri clienti lordi
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Descrizione Importo

Ricavi per Lavori Estensione Rete Idrica 719.343,42
Ricavi per conferimento Reflui 601.683,38
Ricavi per gestione impianti e manutenzioni 574.437,74
Ricavi per locazioni e affitti vari 471.298,22
Altri Crediti di importo non rilevante 218.806,34
Vendita di magazzino 117.895,95
Gestione Servizio Telecontrollo 104.225,91
Vendita Rottamazione Ferro,Rame,Zinco,Etc.. 52.897,87
Interessi attivi e penalita 38.840,63
Sponsorizzazioni 23.568,19
Ricavi per allacciamenti idrici e fognari 14.477,19
Ricavi per analisi di laboratorio 3.301,72
Ricavi Gestione Fontanelli 1.500,49

Totale 2.942.277,05

» Crediti per bollette da emettere e conguagli

Fatture da emettere e conguagli Bilancio 2012 Mpvimen  ti 2013 | Bilancio 2013
Conguagli su ricavo riconosciuto - - -
Conguagli da ricononscere 17.696.833 2.446.908 20.143.741
Bollette da emettere 8.028.712 6.812.452 14.841.164
Crediti per rimborso depurazione 2.491.632 |- 665.348 1.826.285
Bollette da emettere/ Conguagli su ricavo da ricono  scere 28.217.177 8.594.013 36.811.190
NC da emet restituz. Remuneraz.capitale (Decreto 111 AIT) - 3.368.356 |- 3.368.356
Totale 28.217.177 5.225.657 33.442.834

» Crediti v/clienti per fatture da emettere

L’incremento € dovuto principalmente alla maturagiodi conguagli da
riconoscere.

» Crediti vari da emettere
Il credito é stato interamente svalutato mediantédizzo del fondo.
» Crediti verso imprese controllate e consociate
Rispetto all’'anno precedente si registra una dizione del credito di circa

3,6 min di euro, dovuta essenzialmente all'incakdta fattura nei confronti
di ARSE per i certificati bianchi per 'anno 2012.

» Crediti verso imprese collegate
Nell’esercizio sono state fatte compensazioni easec con la societa

Ingegnerie Toscane, facendo diminuire il creditoypeimporto di circa 0,3
min di euro.
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Fondo Svalutazione crediti

L’importo della svalutazione dell’anno 2013 ammanéaa 5,2 min di euro e stato
calcolato sulla base sia di un’analisi specificiacsediti ritenuti piu a rischio, sia di
una valutazione generica sugli altri crediti, teshenconto della tipologia e
dell'anzianita degli stessi.

Nel corso del 2013 e stato utilizzato il fondo swatione crediti per un importo
pari a circa 10,5 min di euro.

F.do svalutazione

Descrizione ex art. 2426 CC
Saldo al 31/12/2012 15.559.389
Utilizzo nell'esercizio 10.492.702
Accantonamento esercizio 5.188.842
Saldo al 31/12/2013 10.255.529

L'utilizzo del fondo svalutazione crediti al 31.2013 e stato di complessivi euro
10.492.702. 1l significativo utilizzo nel correnesercizio deriva dal fatto che la
societa ha utilizzato la facolta concessa dallanativa fiscale per i crediti di
piccolo importo.

Siriporta la tabella di dettaglio dell’'utilizzo Idéondo Svalutazione Crediti.

Utilizzo fondo civilistico: Deducibile Non deducibile Totale

Copertura stralcio crediti fiscalmente non rilevante 2.934.948 2.934.948
Copertura perdite crediti inferiori euro 5.000 scaduti 6 mesi nel 2013 1.399.604 1.399.604
Copertura perdite crediti inferiori euro 5.000 scaduti 6 mesi nel 2012 2.055.905 2.055.905
Copertura perdite crediti inferiori euro 5.000 scaduti 6 mesi anteriori al 2012 1.598.612 1.598.612
Copertura perdite crediti inferiori euro 5.000 prescritti 390.631 390.631
Copertura perdite su crediti inferiori euro 600 (eccessiva onerosita procedura) 538.067 538.067
Copertura perdite su crediti aventi altri requisiti art. 101 del TUIR 1.574.935 1.574.935
Totale utilizzo fondo svalutazione crediti 2013 3.903.237 6.589.465 10.492.702

L'utilizzo del fondo a copertura dello stralcio deediti fiscalmente non rilevanti &
relativo a crediti sorti per prestazioni di serviese negli anni precedenti e gia
accantonati nel fondo negli anni scorsi.

Crediti verso altri

| “Crediti verso altri” sono cosi rappresentati:

Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 A 13-12

Crediti diversi per contributi da fatturare 5.059.277 7.797.818 -2.738.541
Altri crediti diversi 3.018.256 3.511.872 -493.616
Totale Crediti Vari 8.077.532 11.309.690 -3.232.158

| crediti per contributi da incassare fanno rifegmo essenzialmente ai crediti
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verso enti per contributi in conto impianti giaierati dall’ente concedente.
Nell’anno in corso oltre ad alcuni incassi di cdmiti degli anni precedenti (circa
5,1 mIn di euro) sono stati stanziati crediti pentcibuti da fatturare per circa 2,4

min di euro.

Gli altri crediti diversi si riferiscono principakemte al credito verso gli utenti per |l
deposito cauzionale gia fatturato ma non ancorasseto per circa 1,5 min di euro,
oltre al saldo del contributo da erogare per ilutapre di San Colombano per 0,6
min di euro, e al credito verso I’ assicurazione Ipeperdite occulte ammontante a

0,5 min di euro.

Crediti di natura tributaria

| Crediti tributari sono costituiti da:

Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 A 13-12

Crediti Tributari 19.672.218 10.394.959 9.277.259
Crediti per Imposte Anticipate 18.714.793 20.763.882 -2.049.089
Totale Crediti di Natura Tributaria 38.387.011 31.158.841 7.228.169

All'interno dei crediti di natura tributaria si elenzia il seguente dettaglio:

Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 A 13-12
Credito IVA 16.159.412 10.806.287 5.353.125
Credito per interessi attivi su credito IVA 632.519 666.597 -34.078
Credito IRES 1.195.048 |-  3.191.374 4.386.422
Altri crediti tributari 1.685.240 2.113.449 -428.209
Crediti Tributari 19.672.219 10.394.959 9.277.259
Credito per IRES anticipata 16.706.027 19.563.995 -2.857.969
Credito per IRAP anticipata 2.008.766 1.199.887 808.879
Credito per imposte anticipate 18.714.793 20.763.882 [-  2.049.089
Totale crediti di natura tributaria 38.387.011 31.158.841 7.228.170

Durante I'anno la societa ha incassato i credith Idegli anni 2011 e 2012; si e

generato un credito per I'esercizio in corso di@it1l,6 min di euro.

Negli altri crediti tributari si rileva il rimborséRAP che la societa deve ancora
ricevere ai sensi del DL 201/2011 per un importoidia 1,7 min di euro.

IV . Disponibilita liquide

Saldo al 31/12/2013

Saldo al 31/12/2012

Variazioni

16.300.752

5.632.803

10.667.949
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Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 Variazioni
Depositi bancari e postali 16.235.604 5.584.661 10.650.943
Denaro e altri valori in cassa 65.148 48.142 17.006
Totale 16.300.752 5.632.803 10.667.949

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide esibéenza di numerario e valori alla
data di chiusura dell'esercizio. A fine 2013 laistzcha provveduto ad effettuare
minori pagamenti rispetto a quelli eseguiti a 4.2,

D) Ratei e risconti

Saldo al 31/12/2013 |Saldo al 31/12/2012 Variazioni
970.093 1.029.509 -59.416

Misurano proventi ed oneri la cui competenza écgrgta o posticipata rispetto alla
manifestazione numeraria e/o documentale; essicipceo dalla data di
pagamento o riscossione dei relativi proventi egripieomuni a due o piu esercizi e
ripartibili in ragione del tempo.

Non sussistono, al 31/12/2013, ratei e riscorgnéivdurata superiore a cinque anni
e si riferiscono a locazioni, polizze fidejussaia costi di natura varia.

Passivita

A) Patrimonio netto

Saldo al 31/12/2013 | Saldo al 31/12/2012 Variazioni

207.762.198 189.351.113 18.411.085

Si riporta di seguito il prospetto relativo ai maonnti del Patrimonio Netto come
richiesto dal documento n. 1 dell’'OIC:
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Cap!tale Riserva Altre Riserve |Utili a nuovo Utlle. d.' Totale
sociale legale esercizio
31.12.2008 150.280.057 914.427 65.263 - 8.529.300 159.789.047
Destinazione risultato di esercizio: -
- Attribuzioni di dividendi - 8.102.308 |- 8.102.308
- Altre destinazioni 426.465 - 527 |- 426.992 -
Distribuzione riserve -
Versamento futuro aumento capitale -
Aumento del capitale a pagamento -
Risultato esercizio 12.372.921 12.372.921
31.12.2009 150.280.057 1.340.892 65.263 527 12.372.921 164.059.659
Destinazione risultato di esercizio: -
- Attribuzioni di dividendi - 8.102.835 |- 8.102.835
- Altre destinazioni 618.647 - 3.651.438 |- 4.270.085 -
Distribuzione riserve -
Versamento futuro aumento capitale -
Aumento del capitale a pagamento -
Risultato esercizio 14.705.080 14.705.080
31.12.2010 150.280.057 1.959.539 65.263 3.651.965 14.705.080 170.661.904
Destinazione risultato di esercizio:
- Attribuzioni di dividendi - 10.053.388 |- 10.053.388
- Altre destinazioni 735.254 - 3.916.438 |- 4.651.692 -
Distribuzione riserve -
Versamento futuro aumento capitale -
Aumento del capitale a pagamento -
Risultato esercizio 17.305.878 17.305.878
31.12.2011 150.280.057 2.694.793 65.263 7.568.404 17.305.878 177.914.394
Destinazione risultato di esercizio: -
- Attribuzioni di dividendi - 11.824.361 |- 11.824.361
- Altre destinazioni 865.294 - 4.616.223 |- 5.481.517 -
Distribuzione riserve -
Versamento futuro aumento capitale -
Aumento del capitale a pagamento -
Risultato esercizio 23.261.079 23.261.079
31.12.2012 150.280.057 3.560.087 65.263 12.184.627 23.261.079 189.351.113
Destinazione risultato di esercizio: -
- Attribuzioni di dividendi distri nel 2013 - 1.312.563 |- 10.511.796 - 11.824.359
- Altre destinazioni - 1.163.054 23.770.856 |- 1.672.831 |- 23.261.079 0
Distribuzione riserve -
Versamento futuro aumento capitale -
Aumento del capitale a pagamento -
Risultato esercizio 30.235.444 30.235.444
31.12.2013 150.280.057 4.723.141 22.523.556 - 30.235.444 207.762.198
Utilizzazioni - _—
. .| Utilizzazioni
effettiva nei ; .
P .. | effettivanei 3
. Possibilita Quota 3 esercizi .
Natura / Descrizione Importo L ; - esercizi prec.
utilizzo (*) | disponibile prec. per
per altre
copertura .
. ragioni
perdite
Capitale 150.280.057 |B
Riserva da sovrapprezzo delle azioni 22134 |A, B -
Riserve di rivalutazione A B
Totale 150.302.191 -
Riserva legale 4.723.141 |B
Riserve statutarie A B
Riserva per azioni proprie in portafoglio
Altre riserve 22.501.422 |A, B, C 22.501.422
Totale 27.224.563 22.501.422
Utili (perdite) portati a nuovo - |ABC
Totale 27.224.563 22.501.422
(*) A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C:per distribuzione ai soci
Capitale Sociale
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Il capitale sociale al 31 dicembre 2013, interamaesuttoscritto e versato, risulta
pari a complessivi Euro 150.280.057.

Il Capitale sociale risulta suddiviso in n° 29.X® azioni del valore unitario di
euro 5,16 ciascuna.

Riserva legale

Durante I'esercizio sono stati accantonati 1,2 whireuro pari al 5% dell’'Utile
dell'esercizio 2012 cosi come richiesto dall’'a#3R del Codice Civile in quanto la
stessa voce non ha ancora raggiunto il minimo éegedvisto.

Riserva da sovrapprezzo azioni

Al momento della sottoscrizione del capitale sa&ciavvenuto nel 2006, il nuovo
socio Acque Blu Fiorentine spa ha versato, conaéisiente, un sovrapprezzo
azioni, destinato a riserva, di euro 22.134.

Altre Riserve

Durante 'esercizio, come deliberato dall’Assemldeasoci del 8 luglio 2013, tali
riserve hanno registrato i seguenti movimenti:

1) una distribuzione ai soci degli utili per euro 124859 subordinandola al
riconoscimento da parte dellAIT dell'effettivo ltizo da parte di
Publiacqua del FoNI per gli investimenti prioritari

2) riserva a copertura investimenti della componeat#éfaria FONI per euro
22.098.025;

3) utili portati a nuovi destinati a copertura investnti della componente
tariffaria FONI per euro 1.672.831.

B) Fondi per rischi e oneri

Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni

27.231.856 34.061.801 -6.829.945

La tabella che segue dettaglia i singoli fondi coglativi accantonamenti ed
utilizzi intervenuti nel corso dell’'esercizio:
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FONDOAL | INCRE- |ACCANTO- Rilascioa Conto |\ 5 o
SObplRielRl 2oron=R 31122012 | MENTO | NamenT | UTIHZZ! | Economicoper | 5 45 5513
ESUBERO
Fondo Imposte Differite 55.845 10.341 45.504
Fondo rischi conguagli tariffari 16.378.796 3.368.356 1.041.717 11.968.723
Fondo Rischi Contenziosi Fiscali 0 0
Fondo Rischi Contenziosi Legali 10.751.145 187.948 711.015 9.852.182
Fondo Spese Legali 1.110.850 310.790 24.727 775.333
Fondo Rischi Contrattuali 3.366.000 459 622.541 2.743.000
Fondo Sanzioni Ambientali 967.397 75.845 891.552
Fondo copertura perdita di partecipate 301.850 216.592 85.258
Fondo Rischi Cosap/Tosap e varie generiche 944.194 259.613 684.581
Fondo Depurazione 185.723 185.723
TOTALE FONDI RISCHI ED ONERI 34.061.801 0 - 4.429.944 2.400.000 | 27.231.857

Nellanno 2013 non sono stati effettuati accantomatnin quanto non si sono
rilevati ulteriori rischi rispetto a quelli copertia fondi a fine 2012. Si evidenzia
negli utilizzi il valore di 3,4 min di euro corrispdenti alla restituzione della
remunerazione del capitale come previsto dal Decrgéll del 23/10/13
dell’Autorita Idrica Toscana, valore inferiore aamio accantonato prudenzialmente
nell’esercizio. Il rilascio a conto economico pexukero per 1,0 min di euro si
riferisce proprio alla suddetta eccedenza.

Si segnala anche il rilascio a conto economicoeggebero di complessivi 1,3 min
di euro per la ridefinizione del rischio relativb @ntenzioso legale e del rischio
contrattuale, a seguito della definizione, con iepibsitivi, di 3 importanti
controversie.

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni

8.037.182 8.151.935 -114.753

Le variazioni del fondo di Trattamento di fine rap di lavoro subordinato sono
riportati nella tabella che segue:

TPR AL cesLézlzIchrlli e Trasferito a Fondi Accantonamento TFRAL
31.12.2012 S nel periodo 31.12.2013
anticipazioni
8.151.935 288.902 1.316.715 1.490.864 8.037.182

Come previsto dal D. Lgs. 252 del 5 dicembre 2@b ha disciplinato le forme
pensionistiche complementari, la societa ha prowtced liquidare il TFR maturato
dal 1 luglio 2007 in poi agli appositi fondi di egoria o al fondo costituito presso
'INPS, a seconda della scelta operata da ognosindjpendente.
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D) Debiti

Saldo al 31/12/2013 | Saldo al 31/12/2012 Variazioni

236.097.524 229.256.115 6.841.409

| debiti sono valutati al loro valore nominale e deadenza degli stessi € cosi

suddivisa.
Descrizione Entro 12 mesi QDltre 12 mesi  Qltre 5anni T tale 2013 | Totale 2012
Acconti 31.185.847 31.185.847 29.981.117
Debiti v/o fornitori 61.404.061 61.404.061 58.649.498
Debiti v/o imprese controllate 0 0 1.201
Debiti v/o imprese collegate 8.362.526 8.362.526 7.272.507
Debiti tributari 748.201 748.201 770.734
Debiti v/o istituti di previdenza 1.479.410 1.479.410 1.149.792
Altri debiti 40.290.539 40.290.539 39.920.772

Totale debiti non finanziari 143.470.584 143.470.584| 137.745.621

Debiti v/o banche 68.363.903 13.509.264 10.753.773 92.626.940 91.510.493
Totale 211.834.487 13.509.264 10.753.773 236.097.524| 229.256.115

| “Debiti verso banche” al 31/12/2013 pari ad eQ#626.940 sono cosi costituiti:

Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 Variazioni

Debiti viBanche finanziamenti 65.000.000 - 65.000.000
Mutui 27.626.940 91.510.493 |- 63.883.554
Totale 92.626.940 91.510.493 1.116.446

Come dettagliato nel seguente prospetto, la sonetha@ guote capitale dei mutui a
medio lungo termine in scadenza nel prossimo eser@ammontano ad euro
3.201.857.
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quota in quota in
Istituto Erogante SIS scadenzatra 1 e | scadenza oltre 5 Totale
guota corrente . )
5 anni anni
Finanziamento chirografaro in pool
Monte dei Paschi di Siena 457.402 1.918.084 1.536.253 3.911.740
Cassa di Risparmio di Firenze 457.402 1.918.084 1.536.253 3.911.740
Banca Popolare di Vicenza 457.402 1.918.084 1.536.253 3.911.740
Banca Nazionale del Lavoro 457.402 1.918.084 1.536.253 3.911.740
Unicredit 457.402 1.918.084 1.536.253 3.911.740
Monte dei Paschi di Siena ex Banca Toscana 457.402 1.918.084 1.536.253 3.911.740
Banco Popolare 457.402 1.918.084 1.536.253 3.911.740
Altri mutui ipotecari
Banca Intesa 69.676 35.525 0 105.201
Banca Intesa 92.410 47.149 0 139.558
Finanziamento Ponte
Banca Nazionale del Lavoro 21.666.667 0 0 21.666.667
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 21.666.667 0 0 21.666.667
MPS Capital Services 21.666.667 0 0 21.666.667
Totale 68.363.903 13.509.264 10.753.773 92.626.940

Il finanziamento chirografario a lungo termine pede un tasso pari all’Euribor a 6
mesi maggiorato di un margine di 150 bps. Il rindoodell’'ultima rata e previsto
per il 2021. Tale contratto prevede il rispett@ldiuni parametri patrimoniali legati
all'andamento dellEBITDA e del rapporto tra indelmento e patrimonio netto,
che nell’'esercizio in corso sono stati rispettéta gli altri obblighi del contratto e
prevista anche la canalizzazione degli incassedsillette su un conto dedicato e
per il quale é stato stipulato apposito accordd@206H.

Il Finanziamento ponte e stato sottoscritto il g9 novembre 2012 dalla Banca
Nazionale del Lavoro, dal Banco Bilbao Vizcaya Argeia e da MPS Capital
Services, che operea anche come Banca Agente,npenporto accordato pari a
75.000.000,00 € equamente ripartito tra le Bandhariziatrici. Il contratto avra
Scadenza Finale in data 23 maggio 2014 e oltre @iflma erogazione da
60.000.000,00 € del 3 dicembre 2012 la societa ffettato un tiraggio da
5.000.000,00 € in data 18 marzo 2013.

Le condizioni contrattuali prevedono un saggio rtieressi pari all’Euribor 3M
maggiorato di un margine di 390 bps fino alla Ddit&cadenza Finale.

Tale contratto prevede il rispetto di alcuni cov@sa patrimoniali legati
all'lndebitamento Finanziario Netto ed al Patrinmmietto che nell’esercizio in
corso sono stati rispettati; nonché precisi obbldircomunicazione da rispettare e
limiti agli investimenti trimestrali da realizzaper la distribuzione dei dividendi.
Con riferimento al finanziamento ponte, la soctegavviato contatti con il mondo
del credito, a partire dagli istituti attualmentenanziatori, per valutare la
prosecuzione del rapporto in scadenza, mediantetrdaformazione in un
finanziamento corporate, eventualmente da estenddrsfine di coprire |l
fabbisogno generato dagli investimenti previstiléi@no degli Interventi che AIT e
AEEG dovranno approvare nei primi mesi del 2014.

Gli amministratori hanno predisposto un bilancion ceriteri di continuita nel
presupposto della disponibilita dimostrata dalladbee finanziatrici a continuare |l
rapporto e della capacita della societa di dispdeiéa liquidita utile all’eventuale
rimborso a scadenza anche utilizzando alcune tineeedito disponibili oggi non
utilizzate.

La voce “Acconti” é rappresentata come segue:
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Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 Variazioni
Depositi cauzionali fognatura 246.265 246.265 0
Depositi cauzionali da incassare 1.475.689 1.296.986 178.704
Depositi cauzionali acqua 29.463.893 28.437.866 1.026.026
Totale 31.185.847 29.981.117 1.204.730
Le variazioni che si rilevano nella voce si rifenso all’avvenuto
nell’anno in corso dei depositi cauzionali.

La voce “Debiti verso fornitori” si riferisce a:

Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 Variazioni
Debiti v/o fornitori 26.185.474 18.399.760 7.785.714
Debiti v/o fornitori CEE 169.249 56.608 112.641
Fatture da ricevere 34.483.643 39.679.484 -5.195.841
Appaltatori c/o decimi 565.694 513.646 52.048
Totale 61.404.061 58.649.498 2.754.563
La voce “Debiti v/o imprese controllate” si rifeces a:

Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 Variazioni
Debiti v/o Publiutenti Srl 1.201 -1.201
Totale 0 1.201 -1.201
La voce “Debiti v/o imprese collegate” si riferisae

Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 Variazioni

Debiti v/o Ingegnerie 8.362.526 7.272.507 1.090.019

Totale 8.362.526 7.272.507 1.090.019

incasso

Tale debito verso Ingegnerie Toscane srl, increaterdi 1,1 min rispetto all'anno
precedente si riferisce soprattutto a fatture davere per le prestazioni rese dalla
societa e per la fatturazione del progetto PILA.

| “Debiti tributari” si riferiscono a:
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Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 Variazioni
Ires - - -
Irap - - -
Dehiti per ritenute 701.781 766.878 |- 65.097
Altri 46.419 3.856 42.564
Totale 748.201 770.734 |- 22.533

Il conto “Debiti per ritenute” contiene le ritenuedfettuate sui salari e stipendi

erogati al Personale.

| “Debiti verso Istituti di Previdenza” per 1,5 mbi euro si riferiscono per la
maggior parte a contributi sociali da versare ne$endi gennaio 2014.

by

La voce “Altri debiti” &€ cosi composta:

Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 Variazioni

Debiti verso soci 34.574.731 33.237.332 1.337.399
Altri debiti per fatture da ricevere 248.861 249.173 -312
Dehiti premio risultato da liquidare 1.279.715 1.385.343 -105.628
Debiti per ferie maturate e non godute 345.830 328.946 16.884
Debiti verso dipendenti 342.407 293.993 48.414
Debiti diversi 3.498.996 4.425.985 -926.989
Totale 40.290.540 39.920.772 369.768

All'interno dei debiti diversi trovano allocaziorwérca 1,8 min di euro di rimborsi
da effettuare agli utenti che hanno effettuato dwaaai sensi della sentenza n.
335 della Corte Costituzionale che prevede il omsb agli utenti sprovvisti di
allacciamento alla depurazione.

| Debiti verso soci si riferiscono, principalmentd,canone di concessione che la
Societa deve versare ai Comuni.

| debiti sono cosi suddivisi per area geografica:

Debiti per Area Geografica v/o fornitori v/o cont.ate v/o collegate |v/o contr.anti v/o Altri Totale
Italia 61.404.061 8.362.526 40.290.539|  110.057.126
Totale 61.404.061 8.362.526 40290539  110.057.126
E) Ratei e risconti
| Ratei e i Risconti passivi sono rappresentati esegue:
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Saldo al 31/12/2013

Saldo al 31/12/2012

Variazioni

81.279.697

76.367.350

4.912.347

| ratei passivi riportano i seguenti saldi:

Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 Variazioni

Ratei passivi 222.976 247.165 -24.189

| risconti passivi sono composti da:
Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 Variazioni
Risconti passivi pluriennali 76.131.973 71.641.010 4.490.963
Risconti passivi per attualizzazione crediti per conguagli 92.809 281.046 -188.237
Altri risconti passivi 4.831.939 4.198.129 633.810
Totale 81.056.721 76.120.185 4.936.536

Si riporta la composizione dei risconti passivirpganali al 31.12.2013.

. _ Contributi | Quota riversata a | oo passivi
Tipologia Investimento &lim piant CE pluricnnali al
MM 2i2013
Depanilane di Sian Codombiarg FAARARG1R 18163504 10,522,352
i Allscciarmenli aeepuesdol o s epalues FTRARGAE £.077.417 0.0AA.12
Alliinleraenli A7 ARH PRS = HAS. 154 AT
Irermnhili=razinni in Gnrsa (Crmissann Sinistro dArna) SN TaT N SN TaT
lerrnbiilie sa-inmi in corsa (allii irleresnli 17413.715 N 17413.715
Tetale 111006202 | - J4.066, 220 TE.131.973

| risconti passivi pluriennali, per euro, 76.13139%50bno relativi a contributi di enti
pubblici, utenti e soggetti terzi per la realizzam di lavori. Gli importi relativi
verranno imputati a bilancio sulla base della dudsl piano di ammortamento del
cespite a cui si riferiscono. La modifica alle alie di ammortamento effettuata
sui cespiti ha avuto ripercussioni anche sul calattlla quota di competenza
dell’'esercizio del contributo in conto impianti.

L'importo piu rilevante e determinato dai contribyger la costruzione del
Depuratore di San Colombano, che hanno durataisupeil’anno. | contributi in
parola sono stati erogati dal Ministero dellAmbeper la costruzione del 2° e 3°
lotto del Depuratore di San Colombano, in applicagi dellAccordo di
Programma Quadro del 12.12.2000. Il costo complegser la realizzazione dello
stesso e stato previsto in euro 51.645.690, danfimesi per il 50% con il
contributo di cui sopra, mentre il rimanente e d@ccadella Societa e finanziato
dalla tariffa.

Il risconto passivo per attualizzazione crediti penguagli, pari ad euro 92.809 ha
anch’esso natura pluriennale. E stato iscritto danbio a seguito
dell’attualizzazione dei crediti per conguagli gaavi, per i quali, essendo previsto
lincasso in 5 anni senza interessi, si e reso ssg® esplicitare linteresse
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Conti d'ordine

implicito, come previsto dal principio contabile 5.
La variazione complessiva é il risultato della @aune del risconto per rilascio a
conto economico di interessi impliciti per eur@f8la.

Gli altri risconti passivi si riferiscono sopratiuta contributi in conto capitale,
incassati nell’esercizio, ma non di competenza.

Polizze fidejussorie totale euro 23.699.421,14.

Sono principalmente fidejussioni rilasciate, perdeastione del servizio idrico
integrato come previsto dalla Convenzione tra AAEOPubliacqua S.p.A,
fidejussioni rilasciate allAgenzia delle Entraterpi rimborsi dei crediti VA,
fidejussioni rilasciate per la gestione degli inmpiadi depurazione richieste dalle
province coinvolte, fidejussioni rilasciate per giterventi sul territorio richieste
dai comuni, dalle province, dal’ANAS coinvolti.

Conto economico

A) Valore della produzione

Saldo al 31/12/2013 | Saldo al 31/12/2012 Variazioni
223.490.607 209.647.759 13.842.849
Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 Variazioni

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 203.046.958 190.280.093 12.766.865
Variazioni delle rimanenze dei prodotti

Variazione dei lavori in corso su ordinazione

Incrementi immobilizzazioni per lavori interni 7.154.330 9.036.474 -1.882.144
Altri ricavi e proventi 13.289.319 10.331.191 2.958.127
Totale Ricavi 223.490.607 209.647.758 13.842.849

La variazione e strettamente correlata a quant@oséspnella

gestione.

Relazione sulla

| ricavi delle vendite e delle prestazioni sonopr&@sentati come segue:
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Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 Variazioni
Ricavi SlI 186.389.063 173.858.922 12.530.140
Fognatura e depurazione civile (pozzi privati) 1.279.526 1.277.689 1.838
Fognatura a depurazione industriale 8.277.022 8.225.367 51.654
Prestazioni accessorie 2.432.368 2.069.664 362.704
Totale Ricavi Regolati 198.377.979 185.431.642 12.946.337
Ricavi vendita acqua allingrosso 167.741 129.969 37.772
Contributo comuni del Chianti 27.273 266.169 -238.896
Totale Ricavi da Servizio ldrico 198.572.993 185.827.780 12.745.212
Ricavi diversi 964.998 1.121.672 -156.673
Lavori c/utenti c/terzi c/Comuni servizio acqua 223.153 457.144 -233.991
Ricavi extraflussi 1.318.916 1.241.655 77.260
Ricavi da utenti per assicurazione perdite occulte 1.966.898 1.631.842 335.056
TOTALERICAVI DELLE VENDITE E DELLE PRESTAZIONI 203. 046.958 190.280.093 12.766.865

La tabella seguente rappresenta lo sviluppo e lerm@azione della tariffa

prevista dal metodo transitorio.

VRG 208.839.096
Ricavi acqua all'ingrosso 167.741

Scarichi industriali 8.277.022

Ricavi Extratariffa 1.318.916

Prestazioni accessorie (*) 674.964

Fonti autonome (*) 1.279.526

Ricavi per altre attivita idriche 2.221.587

totale altre componenti VRG - 13.939.786
Totale Conguagli - 8.510.248
Totale ricavi da servizio idrico 186.389.063

Il totale ricavi da servizio idrico integrato tiegerrettamente conto che all’interno
della voce CQyi del VRG sono presenti delle componenti di natureodguaglio
finanziario che hanno gia trovato competenza ecacenei precedenti esercizi.

La voce “Ricavi diversi” e cosi formata:

Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 Variazioni
Ricavi vendita acqua autobotte 7.837 20.083 -12.246
Ricavi altre attivita 839.256 873.007 -33.751
Ricauvi attivita diverse societa controllate 12.513 51.537 -39.024
Ricavi vari 105.392 177.044 -71.652
Totale 964.998 1.121.671 -156.673

La voce “Incremento immobilizzazioni per lavorienti” & cosi formata:
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Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 Variazioni
capitalizzazioni da magazzino 2.243.195 2.977.233 |- 734.038
capitalizzazioni costi personale 3.194.596 4.878.005 |- 1.683.409
capitalizzazioni quota costi indiretti 1.647.249 1.065.496 581.753
Altri oneri capitalizzati 69.290 115.740 |- 46.450
TOTALE INCREM. IMMOBILIZZAZ. PER LAVORI INTERNI 7.15 4.330 9.036.474 -1.882.144

L’incremento della capitalizzazione dei costi imdir di circa 0,6 min di euro e
dovuta alla maggiore attivita svolta dal persons&enico in relazione agli
investimenti realizzati. Si rileva una riduziondldecapitalizzazione del personale
in seguito al minor utilizzo della manodopera intenelle opere di manutenzione
straordinaria, dovuta principalmente allo start-dgel progetto WFM, che ha
comportato molte ore di formazione per il persomglerativo.

Il dettaglio degli “Altri ricavi e proventi” é ripdato nella tabella che segue:

Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 Variazioni
Ricavi per analisi di laboratorio 37.204 64.845 |- 27.642
Contributi in conto esercizio 96.000 96.000 -
Contributi in conto impianto 5.970.667 5.471.614 499.053
Ricavi e proventi diversi 7.185.449 4.698.732 2.486.717
Totale Altri Ricavi e Proventi 13.289.319 10.331.191 2 .958.128
La voce Ricavi e proventi diversi € cosi composta:
Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 Variazioni
rilascio a fondo rischi per esubero 2.400.000 376.281 2.023.719
personale comandato a Ingegnerie Toscane 1.996.686 1.898.256 98.430
rimborso spese recupero crediti 23.292 22.588 704
rimborso spese Ingegnerie Toscane 153.043 260.051 -107.009
vendita certificati verdi e bianchi 461.756 120.840 340.916
vendita energia elettrica 518.854 153.411 365.443
ricavi per progetto PILA 0 361.733 -361.733
rimborsi spese da utenza 1.154.560 1.078.553 76.007
rimborso spese gestione assicuraz. perdite occulte 221.119 205.410
altri ricavi di minore entita 255.775 221.609 34.166
TOTALE RICAVI E PROVENTI DIVERSI 7.185.084 4.698.732 2.470.643

| rimborsi spese della societa collegata Ingegnéoscane sono rappresentati dai
rimborsi di oneri sostenuti per loro conto. Tr&awi e proventi diversi, particolare
rilevanza e rivestita dal personale comandato diliBequa Spa alla societa
collegata Ingegnerie Toscane per circa 2,0 mluth.e
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Le vendite e le prestazioni sono state tutte et sul territorio nazionale ed a

condizioni di mercato.

B) Costi della produzione

Saldo al 31/12/2013 | Saldo al 31/12/2012 Variazioni
175.978.824 174.354.536 1.624.288
Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 Variazioni

Acquisti esterni materie prime, sussid merci 7.355.319 8.267.184 911.865
Acquisti esterni di servizi 50.349.279 50.739.954 390.675
Costi per godimento beni di terzi 30.399.787 32.516.197 2.116.410
Salari e stipendi 22.367.835 22.427.642 59.807
Oneri sociali 7.802.437 7.599.660 202.777
Trattamento di fine rapporto 1.490.864 1.609.467 118.603
Altri costi del personale 329.321 16.116 313.205
Ammortamenti immobilizzazioni immateriali 30.465.055 3.875.258 26.589.796
Ammortamenti immobilizzazioni materiali 14.649.010 31.052.853 16.403.843
Svalutazioni crediti attivo circolante 5.188.842 3.315.753 1.873.089
Variazione rimanenze materie prime 168.833 281.995 113.162
Accantonamenti per rischi - - -

Altri accantonamenti - 7.964.652 7.964.652
Oneri diversi di gestione 5.412.242 4.687.805 724.437
Totale Costi della produzione 175.978.824 174.354.536 1.624.288

Costi per materie prime, sussidiarie e di merci

| costi per “Materie prime, sussidiarie e merciheaosi rappresentati:
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Descrizione 31/12/2013 | 31/12/2012 Variazioni
acquisto acqua da terzi 107.044 146.766 -39.722
Acquisti di materie prime 107.044 146.766 -39.722
acquistia magazzino materiale idraulico 1.545.818 1.638.771 -92.953
acquisti a magazzino tubazioni acqua 470.773 812.699 -341.926
acquisti a magazzino contatori 370.329 534.684 -164.355
acquistia magazzino materiale elettrico 169.503 209.939 -40.437
acg.a magazzino,vestiario,mat. antinfortuni 84.097 71.993 12.104
acg.a magazz.raccorderia,minuteria varia ecc. 180.361 243.774 -63.412
abbuoni e arrotondamenti passivi 449 86 363
Acquisti a magazzino 2.821.329 3.511.946 -690.616
acquisto stampati 9.805 22.013 -12.209
acquisti cancelleria 75.786 64.337 11.449
acquisto materiale di consumo 370.993 383.272 -12.279
acquisto carburanti 647.710 674.902 -27.192
acquisto olii e lubrificanti 7.186 2.312 4874
acquisto prodotti chimici 3.315.358 3.461.374 -146.016
costi tecnici vari e minuti 107 262 -155
Acquisti di altri beni 4.426.945 4.608.472 -181.527
Acquisti materie prime, sussidiarie e merci 735531 9 8.267.184 -911.865

Si rileva una riduzione complessiva degli acquistn particolare rilevanza degli

acquisti a magazzino

Costi per servizi

Gli “Acquisti esterni per servizi” sono cosi caeaitzati:

Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 Variazioni
Manutenzioni e riparazioni 6.171.337 7.741.645 -1.570.308
Spese per servizi industriali 8.676.536 9.115.566 -439.030
Spese servizi commerciali 4.468.406 4.766.079 -297.672
Spese servizi amministrativi e generali 8.609.120 7.982.349 626.771
Spese Servizi per il personale 1.367.056 1.226.792 140.264
Energia elettrica 19.085.450 18.287.121 798.329
Utenze-Oneri Bancari-Spese Postali 1.971.374 1.620.402 350.972
Totale costi per servizi 50.349.279 50.739.954 -390.67 5

Complessivamente si rileva una diminuzione deiiquoest circa 0,4 min di euro e
detto scostamento ha riguardato soprattutto leesgguoci.

Si rileva un’importante riduzione dei costi per mtanzione impianti e reti
ammontante a circa 1,6 min di euro, grazie all@fawvoli condizioni climatiche,
parzialmente compensata da un incremento dellesgpasservizi informatici per
0,6 min di euro a seguito dellimplementazione eetuove strumentazioni
informatiche (WFM, reporting, ecc.) e delle sppse energia elettrica per 0,8 min
di euro.

L’aumento del costo per I'energia elettrica, sel@ensia stata una riduzione dei
consumi, &€ determinata principalmente dalla crassponenziale delle componenti
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extra costo energia parzialmente compensata dadagg® da

indicizzato ad uno a prezzo fisso.

Costi per godimento beni di terzi

un contratto

Costi per godimento beni di terzi 31/12/2013 B1/12/20 12 Variazioni
Locazioni varie 96.459 96.544 -85
Locazioni Industriali 4.454 4.392 62
Canoni di servizio per automezzi a noleggio 46.228 68.086 -21.858
Noleggio automezzi 71.387 74.078 -2.692
Altri noleggi 96.632 90.198 6.434
Locazioni Uffici 637.288 525.147 112.141
Canoni attraversamento attingimento e simili 1.000.925 996.083 4.842
Canone di Concessione del servizio ATO 28.446.414 30.661.669 -2.215.254
Totale Costi per godimento beni di terzi 30.399.787 2.516.197 -2.116.410
Il canone di concessione ha registrato un notedaleremento, in virtu degli

importi previsti dalla convenzione di affidamento.

Gli altri costi per godimento di beni di terzi hanmantenuto un sostanziale

allineamento rispetto all’anno precedente.
Costi per il personale

La voce, pari a euro 31.990.457, comprende lintgpasa per il personale
dipendente ivi compresi i miglioramenti di merifmgssaggi di categoria, scatti di
contingenza, costo delle ferie non godute, accamemti di legge e il rinnovo del
contratto collettivo nazionale di lavoro. Il cossd,e mantenuto sostanzialmente sul
medesimo livello del 2012.

Si fornisce la tabella riassuntiva:

COSTI PER IL PERSONALE 31/12/2013 31/12/2012 |variazion e

Salari e Stipendi 22.367.835 22.427.642 -59.807
Oneri Sociali 7.802.437 7.599.660 202.777
Trattamento di Fine Rapporto 1.490.864 1.609.467 -118.603
Altri costi del personale 329.321 16.116 313.205
TOTALE COSTI PER IL PERSONALE 31.990.457 31.652.885 337572

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali

Gli ammortamenti delle immobilizzazioni materiatnenontano ad eurd4.649.010
per effetto dell’entrata in funzione di impiantineacchinari. Gli ammortamenti
sono stati calcolati secondo i criteri indicatipremessa facendo rilevare cosi un
notevole decremento rispetto all’anno precedente.
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Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
Gli ammortamenti delle immobilizzazioni immaterjatialcolati secondo i criteri
indicati in premessa che hanno fatto rilevare utevae aumento rispetto all’anno
precedente ammontano ad euro 30.465.055.

Altre svalutazioni delle immobilizzazioni
Tale voce non é stata movimentata nel presentediila

Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circdante e delle disponibilita liquide
| crediti dell’attivo circolante sono stati svaltitper euro 5.188.842, secondo un
criterio di prudenza in considerazione dell'impoidoritto nei crediti da incassare,
come gia evidenziato nella parte descrittiva deditr commerciali.

Accantonamento per rischi

Tale voce non é stata movimentata nel presentediila
Altri accantonamenti

Tale voce non é stata movimentata nel presentediila
Oneri diversi di gestione

La voce “Oneri diversi di gestione” e cosi composta

Oneri diversi di gestione 31/12/2013 31/12/2012 Variaz ioni
Contributi ai Consorzi di Bonifica 1.326.154 1.294.771 31.383
Pulizia Caditoie 1.264.542 1.233.569 30.973
Indennita di ristoro S.Colombano 620.000 620.000 0
Risarcimento danni 0 12.854 -12.854
Altre imposte tasse no reddito imponibile 184.083 203.902 -19.819
Penalita, multe, ammende 105.817 66.000 39.817
Tosap/Cosap 160.609 387.918 -227.308
Contributi ad associaz sindacali e di categoria 343.274 315.583 27.691
Imposta di bollo 128.489 149.723 -21.234
Rimborso spese legali 1.329 2.999 -1.671
Indennizzi a clienti 32.718 14.352 18.366
Abbonamenti 16.163 36.965 -20.802
Tasse automobilistiche 29.407 28.870 538
Acquisto marche e valori bollati 87.050 65.383 21.667
Imposte e tasse comunali 37.304 35.340 1.964
Minusvalenze da gestione caratteristica 104.674 16.901 87.772
Agevolazione tariffaria 926.668

Spese diverse 43.961 202.674 -158.714
Totale Oneri diversi di gestione 5.412.241 4.687.804 - 202.231
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Non si rilevano particolari nelle varie voci, salunoa diminuzione per la tosap, la
cosap, e l'introduzione del costo pari a 926mileoger agevolazione tariffaria nei
confronti di utenti disagiati.

C) Proventi e oneri finanziari

Saldo al 31/12/2013 |Saldo al 31/12/2012 Variazioni

1.468.171 297.880 1.170.292
Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 Variazioni
Proventi da partecipazione -900.862 -828.777 -72.085
Proventi finanziari diversi -1.171.567 -1.281.098 109.531
Interessi e altri oneri finanziari 3.540.601 2.407.755 1.132.846
Totale 1.468.171 297.880 1.170.292

Proventi da partecipazioni

La voce e rappresentata dai dividendi relativiaaliio 2012 deliberati da Ingegnerie
Toscane Srl.

| proventi finanziari diversi sono cosi rappresenté:

Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 Variazione

Interessi attivi su c/c tesoreria - 250.322| - 179.407) - 70.915
Interessi attivi su crediti v/o dipendenti - - -
Interessi attivi v/o erario - - -

Altri proventi finanziari - 21| - 3| - 18
Interessi attivi per ritardato pagamento - 732.987| - 751.579 18.592
Interessi attivi attualizz crediti per conguagli - 188.237| - 350.109 161.872

Totale - 1.171.567 |- 1.281.098 109.531

Gli interessi per ritardato pagamento per euro¥&82si riferiscono agli interessi di
mora applicati agli utenti per ritardato pagameistbe bollette.

L'importo degli interessi attivi per euro 188.237 rferisce agli effetti del
riversamento a conto economico degli interessi songuagli riconosciuti
dall’AATO e che sono in corso di fatturazione.

Gli interessi e altri oneri finanziari sono cosi conposti:
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Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 Variazione
Interessi passivi su finanziamento ponte 2.664.241 1.219.767 1.444.474
Interessi passivi su mutui 552.621 945.305] - 392.684
Interessi passivi verso fornitori 24,977 20.646 4.330
Interessi passivi su altri debiti 298.626 180.885 117.741
Interessi passivi attualizz crediti per conguagli - 41.024 - 41.024
Totale 3.540.465 2.407.627 1.132.838

Gli oneri bancari relativi a servizi forniti dalleanche sono stati inseriti nella voce
costi per servizi e ammontano a circa 755 mila euro
Gli interessi passivi verso fornitori sono stathiesti da alcuni fornitori a seguito
di ritardi nei pagamenti.
L’'importo degli interessi passivi di euro 2,7 minrderiscono al finanziamento
ponte ed incrementano rispetto al 2012 a causandegiior spread applicato al
tasso di interesse, oltre che, in misura minoréjrdaemento della quota capitale.

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie

Saldo al 31/12/2013 | Saldo al 31/12/2012 Variazioni
12.086 0 12.086
Svalutazioni
Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 Variazioni
Di partecipazioni 12.086 0 12.086
Di immobilizzazioni finanziarie 0 0 0
Di titoli iscritti nell'attivo circolante 0 0 0
Totale 12.086 - 12.086
La svalutazione si riferisce alla partecipazionéamdazione Utilitas.
E) Proventi e oneri straordinari
Saldo al 31/12/2012 | Saldo al 31/12/2011 Variazioni
-1.137.285 -315.569 -821.716
| proventi e oneri straordinari si riferiscono a:
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Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 Variazioni

Insussistenze attive - |- 5 5
Sopravvenienze attive - 1.229.518 |- 495.847 |- 733.672
Altre sopravvenienze - 114.261 |- 1.690.980 1.576.720
Totale proventi straordinari - 134 3.779 |- 2.186.832 843.053
Sopravvenienze passive 206.494 1.150.278 |- 943.784
Altre sopravvenienze passive 0 126 |- 126
Insussistenze passive - 5.118 |- 5.118
Totale oneri straordinari 206. 494 1.155.522 |- 949.028

Totale - 1.137.285 |- 1.031.310 |- 105.975

Le sopravvenienze attive sono cosi dettagliate:

Sopravvenienze attive Importo

Minori costi sostenuti su stanziamenti anni precedenti 494.764
Minori costi su erogazione premio risultato 400.905
Rettifiche stanziamenti anni precedenti Nota di Credito 187.828
Detrazione risparmio energetico 87.122
Soprawenienze attive varie 79.977
Adeguamento Amm.to sezionale cespiti con contabilita 66.043
Minor debito dichiarazione Unico 27.139

Totale 1.343.778

Le sopravvenienze attive sono derivate in sostalazaminori costi sostenuti su

stanziamenti di anni precedenti all’atto della ségizione delle fatture passive per
euro 495mila, minor erogazione premio risultatoa@912 per euro 400mila, e

dalla mancata utilizzazione della detrazione ptavier il risparmio energetico per
euro 87mila.

Le sopravvenienze passive Sono riassunte e aggregprospetto che segue:

Sopravvenienze passive Importo
Canoni Vari 62.106
Cosap 61.052
Minori costi sostenuti su stanziamenti anni precedenti 53.577
Soprawenienze passive varie 29.760
Totale 206.494

Come si evince dal prospetto di cui sopra sond stavati maggiori costi su
stanziamenti insufficienti, da storno di fatturévat emesse negli anni precedenti e
rivelatesi inconsistenti.

Imposte sul reddito d’esercizio

Il prospetto che segue mostra il dettaglio dellgpaste, correnti, anticipate e
differite, di competenza dell’'esercizio.
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Imposte Saldo al 31/12/2013 | Saldo al 31/12/2012 Variaz ioni
Imposte correnti 14.894.620 15.132.946 238.326
IRES 11.001.927 11.842.741 840.813
IRAP 3.892.693 3.290.205 602.487
Imposte anticipate 2.049.089 |- 2.423.216 4.472.306
IRES 2.857.969 |- 2.375.242 5.233.211
IRAP 808.879 |- 47.974 760.905
Imposte differite 10.341 55.846 66.187
IRES 10.341 55.846 66.187
IRAP - - -

TOTALE 16.933.368 12.765.575 4.167.792

Imposte correnti

Le imposte IRES e IRAP sono state calcolate rigettente sul reddito imponibile
e sul valore della produzione, determinate in conita alle disposizioni dettate dal
T.U.lLR. e dal D. Lgs n. 446/1997.

L'IRES e I'lRAP di competenza, pari rispettivameiateuro 11.001.927 e ad euro
3.899.693 sono state imputate a Conto Economicta nelce 22, cosi come
richiesto dal Principio Contabile n. 25.

L’incremento dellIRAP dipende dal passaggio déifjaota dal 4,2% del 2012 al
5,12% del 2013.

Ai fini del calcolo delle imposte la societa ha smerato deducibili gli utilizzi dei
fondi a copertura delle perdite su crediti effetitunel rispetto di quanto disposto
dall'art. 101 del TUIR e della C.M. n. 26/E/2013.

Fiscalita anticipata e differita
Nel prospetto che segue si illustrano i movimeetiadfiscalita differita, il relativo

impatto a Conto Economico, l'importo del creditor penposte anticipate e
'ammontare del fondo per imposte differite.
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Esercizio 2012 Esercizio 2013

. .. e - Imposte

imposte anticipate e differite e 'Totale e .Totale 2013/2012
imposte imposte

Fondo svalutazione crediti tassato 14.369.304 | 3.951.559 | 9.864.187 | 2.712.651 |- 1.238.907
Contributi allacciamenti 2005 -2012 21.696.513 | 6.877.794 | 19.203.590 [ 6.264.211 |- 613.583
Contributi allacciamenti 2013 1.836.142 504.939 504.939
Compensi amministratori non pagati 100.141 27.539 326.490 89.785 62.246
Delta Ammortamento fiscale con civilistico 2.036.031 559.908 1.809.805 497.696 |- 62.212
Svalutazione partecipazione Publiutenti anni 2010 e 2011 100.000 27.500 - 27.500
Fondo depurazione 185.722 58.874 185.722 60.583 1.709
Imposte anticipate Fondo rischi contenzioso rilevanti Ires 31.316.131 | 8.611.936 | 26.023.820 [ 7.156.551 |- 1.455.386
Fondo rischi contenzioso rilevanti Irap 6.550.432 275.118 | 19.708.336 | 1.009.067 733.949
Interessi passivi mora ante 2007 non pagati 1.201.897 330.522 | 1.202.270 330.624 103
Fondo obsolescenza magazzino 136.062 43.132 136.062 44.384 1.252
Compenso Rey ultimato 2013 80.500 22.138 22.138
Contributi associazioni categoria non pagati 2013 80.600 22.165 22.165

Ricavi Pila TEE - - - -
Totale imposte anticipate 17.692.233 20.763.882  $0.457 .525 | 18.714.793 | -2.049.089
P Interessi attivi mora fatturati nell'es. ma non incassati 203.076 55.846 165.471 45,504 10.341

Imposte differite - —

Totale imposte differite 55.846 165. 471 45.504 10.341
Imposte anticipate (differite) nette a C/E |- 2.038.748

In applicazione del Principio Contabile n° 25 sat@te altresi imputate in bilancio
le imposte che, pur essendo di competenza delfiesersono utilizzabili negli
esercizi futuri in funzione degli imponibili previgimposte anticipate), calcolate
sulle differenze temporanee negative tra risul@awistico e reddito fiscale. E’
stato inoltre corretto il fondo per le imposte diffe relativo all’atto transattivo tra
la societa e I’Autorita di Ambito rilasciandone ar@o Economico il valore.

Si espone inoltre il calcolo dell’aliquota effetiigostenuto dalla societa

Calcolo dell'aliquota effettiva
anno 2012 anno 2013
Aliquota ordinaria IRES applicabile 27,50% 27,50%
Utile ante imposte 36.026.655 47.171.512
Carico fiscale teorico 9.907.330 12.972.166
Carico fiscale effettivo 9.467.498 13.859.896
Aliquota effettiva 26,28% 29,38%
Altre informazioni
Siriporta il Rendiconto Finanziario al 31.12.2013
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31/12/2012 31/12/2013

FLUSSI DI CASSA GENERATI DALL'ATTIVITA' OPERATIVA:
Utile (perdita) d' esercizio 23.261.07 30.235.444
Rettifiche di voci che non hanno effetto sulla ilifjia
Ammortamenti 34.928.117 45.114.065
Utilizzo Risconti Passivi Pluriennali -5.471.614 -5.970.667
T.F.R. maturato nel' esercizio 1.609.467 1.490.86¢
T.F.R. pagato nell esercizio -1.597.08( -1.605.61J7
Utilizzo (incremento) Imposte Anticipate -2.423.214 2.049.089
Accantonamento fondo svalutazione Crediti 3.315.753 5.188.84p
Utilizzo fondo svalutazione Crediti -4.171.874 -10.492.702
Accant. (utiizzo) fondi per rischi ed oneri 5.300.395 -6.829.945
Flussi di cassa dall'attivita operatia 54.751.0171 59.179.344
riduzione (incremento) Rimanenze 281.995] 168.838
riduzione (incremento) Crediti 10.504.481 7.646.998
riduzione (incremento) Ratei e risconti attivi 432.058 59.414
incremento (riduzione) risconti passivi -173.812 401.536
incremento (riduzione) Fornitori -1.882.414 2.754.563
incremento (riduzione) Debiti diversi -14.459.034 2.992.933
incremento (riduzione) Debiti tributari -29.680 -22.53
Flussi di cassa da Variazioni nelle attivita e pada correnti -5.326.411 14.001.745
Flussi di cassa generati dall'attivita operativarcente 49.424.604 73.181.119
Acquisizione di immobilizzazioni tecniche -248.475.444 165.472.0094
Incrementi nelle attivita immateriali 184.260.201 -227.756.324
Rettifica Progetto PILA/alienazioni 1.962.024 q
incremento (riduzione) risconti passivi pluriennali 9.197.614 10.481.477
(incremento) decremento immobilizzazioni finangari 33.333 -2.418
Flussi di cassa generati da attivita d'investimento -53.022.274 -51.805.247
Free Cash Flow -3.597.666| 21.375.862
Dividendi distribuiti/da distribuire -11.824.359 -11.824.3949
Altre variazioni nei conti di patrimonio netto 0 0
Flussi di cassa generati dall'attivita finanziaria -11.824.359 -11.824.349
Variazione Netta Fabbisogno/Riduzione Indebitamemietto -15.422.025 9.551.503
Posizione finanziaria netta iniziale -70.455.664 -85.877.691
Posizione finanziaria netta finale -85.877.691 -76.326.148

L’analisi del Rendiconto Finanziario e riportatdlaérelazione sulla Gestione.

Ai sensi di legge si evidenziano i

compensi

congles spettanti

agli

amministratori e ai membri del Collegio sindacalie#la Societa di Revisione.

Qualifica Compenso
Amministratori 368.256
Collegio sindacale 69.680
Societa di Revisione 105.000

Il presente bilancio, composto da Stato patrimeni&onto economico e Nota
integrativa, rappresenta in modo veritiero e ctoréd situazione patrimoniale e
finanziaria nonché il risultato economico dell'esap e corrisponde alle risultanze

delle scritture contabili.

Presidente del Consiglio di amministrazione

Filippo Vannoni
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